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I. CONTEXTO

i ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

O 1° semestre de 2019, foi marcado com o aumento das tarifas sobre certas importagdes chinesas, por
parte dos Estados Unidos da América (EUA), por sua vez, a China retrucou com a adopgdo de medidas
semelhantes. As cadeias globais de fornecimento de tecnologia foram as mais ameagadas por estas
sangOes dos Estados Unidos da América (EUA) fruto da guerra

tecnol6gica com a China. O 1° semestre foi marcado também pela incerteza relacionada ao Brexit, e o

aumento das tensdes geopoliticas agitou os pregos da energia.

A economia angolana no 1° semestre voltou a contrair-se, em cerca de 0,4%, em termos homoélogos, de
acordo com os tiltimos dados divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE). Esta variagio ¢
atribuida fundamentalmente as actividades de Comércio (-3,2%), Financeiras (-4,8%), Industria
Transformadora (-6,5%), Telecomunicagdes (-6,8%), ¢ Petroleo (-6,9%). Com as reformas econdémicas
em curso desde o inicio de 2019, ja sera possivel verificar se algumas melhorias na economia Angolana,
que permitird um decréscimo da economia cada vez menor. A tendéncia do nivel de pregos gerais, tem
sido decrescente ao longo do 1° semestre, fixando-se em cerca de 16,94%no final do semestre em termos

homologos.

Com o decréscimo registado no final do semestre, a taxa de inflagdo foi 2,58 p.p inferior a taxa observada
no final do periodo homodlogo em 2018, e 1,66 p.p inferior & taxa observada no final do semestre anterior.
Deste modo, a taxa de inflagdo mantém-se acima da meta estabelecida pelo Executivo em 2019 (15%)

durante o 1° semestre.
Figura 1 — Taxa de Inflagio Homologa — 2018 vs. 2019
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No primeiro semestre de 2019, a moeda nacional depreciou-se face ao Doélar americano em cerca de
9,98%. Sendo que a taxa de cambio de referéncia para a venda da moeda norte-americana nas operacdes
do mercado primadrio fixou-se em USD/AOA 341,03.

Por outro lado, no mercado internacional, verificou-se uma apreciacio do Euro face 4 moeda americana
em cerca de 0,82%. Este comportamento foi influenciado pelo facto do Banco Central norte-americano
ter deixado de aumentar as taxas de juro de referéncia sob o pressuposto de uma desaceleragdo da

economia americana.

Figura 2 — Taxa de Inflagio Homologa — 2018 vs. 2019
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ii. MERCADO FINANCEIRO

O 1° Semestre de 2019 foram efectuados cerca de 2.182 negdcios registados em bolsa sob gestdo da
BODIVA, verificou um maior dinamismo por parte dos agentes de intermediagfio, que permitiram
alcangar um montante global de negociagio de AOA 427.046 mil milhdes, equivalentes a USD 1.371
mil milhoes. O montante médio mensal de negociagio foi de AOA 69,9 mil milhdes, sendo que os meses
que apresentaram maior montante de negociado foram os meses de Fevereiro, Abril e Junho,

respectivamente.

Figura 1 — Volume de Negociag¢ies do 1° Semestre 2019 (AOA)

Montante Negociado por Més

Fonte: Bolsa de Valores e Denivados de Angola (BODIVA)

Em relagdo ao montante negociado por tipologia de valor mobiliario, é possivel constatar no 1° semestre
de 2019, a predominéncia das negociagdes de Obrigagdes do tesouro, que representam cerca de 94,71%
das negociagdes, e os Bilhetes do Tesouro representam 5,28% do montante negociado. Por outro lado,

as unidades de participagfo apenas representam 0.002% to total de negdcios efectuados.
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Figura 2 - Negocios realizados por tipologia de valores mobilidrios
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No que concerne as caracteristicas de titulos mais negociados, as Obrigag¢tes do Tesouro indexadas ao
dolar norte-americano representaram 63,30% do montante transaccionado. Aparentemente os

investidores continuam a privilegiar a negociagdo de instrumentos que assegurem o hedging contra a

desvaloriza¢do da moeda nacional,
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Figura 3- Montante negociado por tipologia de valor mobilidrio
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Fonte: BODIVA

Nos ltimos 3 meses do 1° Semestre, as emissdes em mercado primario atingiram os AOA 362,25 mil
milhdes, ao passo que, no mercado secundario negociou-se um total de AOA 218,67 mil milhdes. O
montante negociado no MSDP representou cerca 77,39% do total de emissdes em mercado primario.
Quando efectuamos a comparagéo entre o montante negociado no MSDP com o stock de divida phblica
titulada, que se cifrou em média nos AOA 8,6 bilides, podemos observar que, no periodo em aprego, em
média, o MSDP representou cerca de 0.86% do stock de divida publica titulada. Abaixo, a evolugdo

mensal:

Figura 5 — Peso do montante negociado no MSDP no Stock de Divida Pablica Interna Titulada
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CARACTERIZACAO DO FUNDO

i.  OBJECTIVO DO FUNDO

O Fundo Odell Protecgiio — Organismo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado
(“Fundo” ou “Odell Protec¢éo™), foi constituido em 12 de Julho de 2017, com um Valor Liquido Global
de AOA 1.010.355.400,00 e com uma duragdo de cinco anos renovével por periodos semelhantes. O
Fundo € gerido pela Odell Global Investors — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A. (“Odell™).

O Odell Protecgédo tem como objectivo de investimento proporcionar aos participantes o acesso a uma
carteira constituida por activos mobilidrios denominados em Kwanzas, como obrigagdes do tesouro
indexadas ao dolar.

il. POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo focar-se-a principalmente em formar uma carteira constituida por instrumentos financeiros
representativos de divida emitida pela Republica de Angola, indexadas a USD/AKZ, investindo o
excesso de caixa em instrumentos do mercado monetirio e depositos bancérios com prazo de

vencimento residual inferior a 12 meses.

ili. ACTIVIDADE DO FUNDO

O Fundo iniciou a sua actividade no 2.° Semestre de 2017 com a subscri¢io em espécie de Obrigacgdes
do Tesouro (“OT") no valor de AOA 1.010.355.420,00, que foram objecto de parecer de Relatério de
Perito Contabilista nos termos do artigo 44.° do Regulamento da Comissdo de Mercado de Capitais n.°
4/14 de 30 de Outubro.

Os bens foram avaliados a data de referéncia de 06 de Julho de 2017 no montante de AOA 1.010.255
m, de acordo com o critério do justo valor, tendo a subscrigdo em espécie ocorrido em 12 de Julho de

2017, com a entrega dos seguintes bens:

e Titulo: Obrigacdes do Tesouro Indexadas ao USD
e [SIN: AOTNTX320D16
e (Cupao: 7,25%

e Data de emissdo: 21 de Dezembro de 2016
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e Data de vencimento: 20 de Dezembro-de 2019
s  Quantidade: 4.831 unidades

A constituigio deste Fundo, veio ampliar a oferta 4 investidores que procuram alternativas-aos produtos
actualmente disponiveis no mercado, nomeadamente Depésitos a Prazo, tendo uma ‘expectativa de
rendibilidade do irivestimento reatizado a Médio/Longo Prazo, oferecendo aos participantes do Fundo

vantagens fiscais, simplicidade operacional e protecglo cambial.

No 1.%semestre.de 2019, verificou-se a desvalorizagiio continuada do Kwanza face a0 Délar Americano,

constata-se um impacto positivo significativo na performance do Fundo, fruto da indexagdo dos titulos

da carteira, o que se reflecte num: aumento significativo dos ganhos dos subscritores, em resultado dos

ganhos cambiais ccortidos.

Tabéla 1. Evolugfio do Activo - 1° Semestre 2019
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Tabela 2 ~Composicio da Carteira a 30 de Junho de 2019

Composigao da Carteira
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‘O fundo Odell Protecgiio apresentou-uma évoligio mensal do activo de 3,04% no-fim do 1° semestre, e
um balango que evidencia um total de Activos de. AOA2.215.666 mil ¢ Fundds Préprios de
AOA 1.443.660 mil, incluindo um resultado liquido de AOA 228.310 mil.

O Fundo terminou ¢ 1°'semiestre de 2019 com 10.103.554 unidadeés de participagfo subscritas com um
valor unitério de AOA. 142,89 no final do_ 1° semestre; tendo em conta a distribui¢iio nfio realizada dos
dividendos previste, tendo sido contabilizado esse valor como devido ao participante tnico. Os

‘dividendos acumulados e devidos deveram ser distribuidos no final de 2019.
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iv. PERSPECTIVAS PARA 2019

Para o segundo semestre de 2019 em termos de gestdo de activos, a Odell sociedade gestora actual dos
fundos, ira fazer a migragdo da gestdo do fundo Odell Ptrotecgio, para uma nova sociedade gestora,
Atlantico Gestdo de Activos. Esta decisdo foi toma como uma medida de estratégia e posicionamento
no mercado, a fim de se captar novos recursos para o Fundo. A nova sociedade gestora, pretende dar
continuidade a intengéo de realizar um aumento de capital do Fundo, a quando a maturidade da OT-TX,
alargando o investimento a outros participantes e ainda continuar a criar condigdes para que futuramente
este possa ser colocado em bolsa, permitindo que os participantes possam vir a beneficiar da liquidez
criada pela sua listagem na BODIVA.

A carteira do Fundo manterd, no essencial, a mesma estratégia de investimento, com um foco para os
instrumentos do mercado que oferecem protecgdo cambial no médio/longo, salvaguardando, a
manutencéo de liquidez suficiente para honorar as necessidades de gestio do Fundo.

Para o segundo semestre de 2019, esta previsto também a adesdo da sociedade gestora AGA, ao regime

geral do imposto sobre o valor acrescentado IVA.

20 de Dezembro de 2019

O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

7 quse /M@ ds gj. k@u@ /\a@(z\m&\u@@ e
\
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2. ELEMENTOS CONTABILISTICOS
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2019

(Valores expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

INTRODUCAO

A constituigdo do Odell Protecgdo ~ Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado (“Fundo”), foi autorizada pela
Comisséo do Mercado de Capitais de Angola ("CMC"), em 27 de Dezembro de 2016, tendo iniciado a sua
actividade em 12 de Julho de 2017, com a realizag8o da primeira subscrigdo de unidades de participacdo. O
Fundo tem uma duracao determinada de 5 anos, contados a partir da data da sua constituicdo, renovdvel por
periodos ndo superiores a 5 anos.

Conforme descrito no Regulamento de Gestdo do Fundo, este dirigird preferencialmente o seu investimento
formando uma carteira constituida por instrumentos financeiros representativos de divida emitida pela
Republica angolana, indexados a USD/AKZ, investindo excesso de caixa em instrumentos do mercado
monetério e depdsitos bancérios com prazo de vencimento residual inferior a 12 meses, nos termos e segundo
as regras previstas no regulamento da Comissdo do Mercado de Capitais.

O Fundo adequa-se a investidores que procurem produtos alternativos que confiram proteccdo cambial e com
um perfil de risco baixo ou moderado, na medida em que ndo pode investir em acgbes ou mercadorias,
obrigagBes subordinadas, obrigagdes convertiveis ou obrigagdes que confiram o direito de subscricio de
accBes ou de aquisicdo a outro titulo de acgdes, titulos de participagdo, ou unidades de participacdo de fundos
cujo regulamento de gestdo ndo proiba o investimento nos activos atrds referidos.

O Fundo € administrado pela Atlantico Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora”), fungdo que foi desempenhada pela Odell Global Investors - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. até 26 de Setembro de 2019, As fungbes de Banco
depositério e entidade comercializadora sdo exercidas pelo Banco Millennium Atldntico, S.A. (“Banco
Millennium Atlantico”).

BASES DE APRESENTACAQ E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade das operagfes e com
base nos registos contabilisticos do Fundo, mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Colectivo, estabelecido pela CMC, no ambito das competéncias que lhe estdo atribuidas.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras, foram
as seguintes:

a) Especializacdo de exercicios

O Fundo regista os seus proveitos e custos de acordo com o principio da especializacdo de exercicios,
sendo reconhecidos & medida que sdo gerados, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

b) Jur licac
Os juros das aplicagdes sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados do periodo em que se vencem,

independentemente do momento em que sdo recebidos. Os juros sd@o registados na rubrica “Juros e
outros rendimentos - Disponibilidades” (Nota 6).

¢) Rendimento de titulos de divida publica

A rubrica “Juros e outros rendimentos - Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de obrigaces do
tesouro indexadas ao délar dos Estados Unidos. Estes rendimentos séo registados na demonstracdo dos
resultados do periodo em que se vencem, independentemente do momento em que sdo recebidos (Nota
6).

d) Carteira de titulos e valores mobilidrios

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo, a qual é composta por obrigaces do tesouro
indexadas ao Ddlar dos Estados Unidos, encontra-se classificada na categoria de activos financeiros ao
justo valor através de resultados (Nota 4).
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Sao constderados ‘activos financeiros ao justo valor através de. resultados os titulos adquiridos com o
objectivo:de serem activa e frequentemente negociades.

Os titulos registados -ao justo valor através de resultados s8o reconhecidos inicialmente ao custo de
aquisicdo, incluindo. custos directamente atribliveis &. aguisicio do activo. Pasteriormehte, sdo
valorizados ao justo valor, sendo. o respectivo proveito ou custo proveniente da valorizagio reconhecido
em resultados do periodo.

Tratande-se ¢ justo valor da duantia pefa qual um activo poderia ser trocado por-outrg, ou um passivo
quuidado' entre partes conhetedoras e dispostds a efectuar a transacgdo, a melhor évidéncia do mesmo
é a existéncia de pregos cotados num mercado activo. No entanto; ¢aso ndo exista um mescado activo,
g justo valor podera ser deterniinado através de técnicas de. valorlzagao nomeadamente:

L Precos cotados (ndo ajustados) dos activos ou passivos ermn mercados activos a que a entidade
temn acesso 2 data da mensuragdo, fornecendo-um prego cotado.num mercado activo a indicacéo
rriais fiavel do justo valor;

il. Dados directa ou'indirectamente observiveis para.o activo, os quais incluem: a) pregos cotados
de-activos ou. passivos semelhantes em mercados actives; b) pregos cotados de activos idénticos.
ou semelhantes em mercados ndo activos; ) dados distintos dos pregos catados. ohservévels
em intervalos de cotagfio habituais; e d)- dados confirmados. pelos: mercados;

ifi. Dados ndo observdveis de mercado para mensurar um activo financéiro pelo justo:valor na.
auséncia de-dados observéivels relevantes, permitindc assim reflectir os pressupostos que os
participantes.no mercade considerariam na definigdo do preco, nomeadamente sobre 6 risco.

O Funduo ericontra-se a adoptar a terceira técnica.de valorizagio, atendendo a que ndo ex:ste um mercado
activo capaz de determinar o justo valor dos titulos em carteira.

As valias ':e_suitantes da alteragdo do justo valor desta categoria de titulos. sdo registadas directamnente
e@m resultados, nas rubricas. "Ajuste positivo .ao valor de mercade” ou “Ajuste negativo ac valer de
mercado”; confarme aplicavel.

Comisstes

Comissdo de gestio

De acordo corn o regulamento de gestdio do Findo, péle exercicio da sua actividade,.a Sociedade Gestora.
cobrara uma comissdo: nomlnal fixa anval de gestdo.de 1,75% sobre o valor liquido globa!l do Fundo antes-
de comissdes e taxa de supervisdo, devendo ser paga mensal e postecipadamente.

A comissio degestdio é. registada nas rubricas “Outras. obngat;oes -diversos” e “Comlssoes" {Notas S e
8, respectivamente).

Comissdo dé idepdsito

De acordo com o reguiamiento de geéstdio do Fundo, pelo exercicic da sua actividade, a -entidade
dep051tar|a cobrard uma comissdo anual nominal de 0 15%, sobre o valor I|qu1do global do Fundo antes
de comissOes, devendo ser paga trimestial e postec:padamente

A comissdc de depdsito € registada na rubrica "Outras obrlgagoes - diversos” e “Comissdes” (Notas'5 e’
8, respectivamente).

Unidades de Participacgo

O valor-da unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias dtels e determina-se pela divisdo do
valor figuido global .do Fundo pelo ndmero de unidades de paiticipagiio-em circulagio.. O valor Ifquido
global do Funde corresponde ao somatdrio das. rubricas de unidades de participacdo, lucros e prejuizos
acumulados e resultade liquido.do perlodc sendo deduzido dos resultados distribuidos.
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LESTAD DE ACTIVOS

g} Taxa de Supervisdo

A take de supervisio cobrada .pela Comissdo do Mercada de Cap|ta|s constitui um encargo do Fupdo,
sendo cileulada por aplicagio de uma taxa semestral sobre o valor I|qU|do global do Fundo no final de
cada semestre. A taxa semfestral e vigor é de’ ‘0,0050%, a qual acresce-uma componente semestral
fixa de 540.000 AOA (Natas 5 e 8},

n)  Imipostos sobre o rendimento

De acordo coin o Artigo 3.2 do'Regime Fiscal dos-Organismos de Investimento Colectivo, aprovado peic
Becreto Legislative Pre5|denC|al n.? 1/14, de 13 de Outubro; 0 Fundo trata-se de um sujeito passwo de
imposto iridustrial, devendg os lucrds. por si obtidos serem tributados. A taxa de mposto industrial € de
7,5% no caso dos Fundos mobilidrios.

Adicionalmente, o Fundo. encontra-se Isento de qualquer outro irposto: sobre o rendimento,
nomeadamente o Iiposto sabre a Apiicagdo de Capitajs (“IAC").

1) Distribuicgio de resultados
O Fundo.€ um fundo de distribuicdo, mas néo garante a _exis_té‘ncia de resultados passivels de distribuigéio.

O Fundo distribuird, semestralmente, pela menos 70% dos rendimentos distribulveis-(ou seja, as receitas
deduzidas: dos encargos do Fundo) por unidade dé par‘cu:ipat;aqr gerados pélos activos no periodo
respectivo,

A distrlbulgao serd.efectuada em numerario; com referéncia a 31 de ‘Maio e 30 Novembro de cada ano,
no. primeilro dia dtil de Junho e Dezembro, respectlvamente A Ultima deita de. distribuicio serd. coincidente
com a-data de liquidag8d do Fundo.

1. CAPITAL DO FUNDO

Na data de constitticdo do Fundo, o Banco Millannium Atlantice efectuou ima subscricio em espécie de
activos mobilidrios, os quais foram objecto de relatoro de um auditor independente, nos termos do
‘disposto no artige 30.9 da Lei das Sociedades Comerciais. O montarite subscrito & o valor da unidade de
participaciio para efeltos de constituicio do Fundo foram de 1.010.355 mAQA & 100 ‘mACA,
respectivamente.

O movimento. ocorrido no capltal do Fundo, no primeiro semestre de 2019 e no exercicio de-2018fol o

seguinte;
30-06-2019

T 45 Aplicagac do Resultado iiquide e
Descrigéo 31-12-2018 restitado do petiodo 30-05-2019
Vaior base. ) 1.010.355 - - 1.010:.355
Resultados distribuidos {13.074) (671.918) - {684.982)
Lucros e prejlizos acumulados 21,924 868.063 - 889.987
‘Resultado liquido do perfodo 868.083 (868.063) 228.310- 228:310
1.887.268 - (B71.918) 228310 1.443.6680°
"Némero de unidades de participacso 10,104 10.104
Valor das unidades. de participagdo- 186,80 142,89
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31-12-2018
Descrigdo st-12-2017 APleaciodo  Resuladoliaudo 5 45 9g
i restltado do perledo

Valor base 1.010.:3565. - - 1.010.355
Resultados disiribuidos. - {13.074) - (13.074)
Lucres e prejulzos, acumilados - 21.924 21624
Resultado fouido do' exarcicio 21.924 {21.924) 868.063 868,063
1.032,278% {13.074} 868.063 1.887.268

Noh'e_ro de uriidades de partisipagéo 10104 1_0.1(]'4
Valor das unidades de participagéo’ 10217 186,80

De acordo com e regulamento de gestdo, o Fundo dlSL’rlbUII'a semestralmente, pélo menes 70% dos
‘rendifmentos. distribufveis por unidade de partacmagao com referenc:a a 30 de Novembro:e 31 da Maio de
cada ano. N8o.obstarite, até & data, por néo dispor de IIQLIIdE.‘Z, o Fundo née distribuiu os rendimentos
distiibuifveis com referéncia a 30 dé Novembro de 2018 e:31 de Malo d&2019, nos montantes de 565.651
mAOA e 106.267 mAOA, respectivamente, 0s quais se éncontram registados na rubrica do passivo
“Negociacdo 2 mtermedlagao de valores - Credores”, O Conselho de Administracio pretende regularizar
este incumpriments até ao final ‘de 2019, quando maturarem as obrigacdes do tesouro detidas em
carteira (Nota 4}, sendo sua- convicgdo que ndo resultarfic quaisquer contingéncias para o Fundo
decorrentes do incumorimento deste fimite.

Em Novernbro de 2018, o Fundo distribuiu’ao Unico participante os resultados calculados com referéncla
a 30 de Novembro de 2017, no. montante de 13.704 mAQA.

Em Maio de 2018, o Fundo apresentava um resultado liguido negative e consequentemente, rdo houve
Iugar @ distrsburgao de rendimentos.

No periodo de seis meses findo em 30°de Junhe de 2019 e no exercicio de 2018 o valor figuido. globa!
do Fundo, o valor de cada unidade de participagio a.0 nimero de uhidades. de participagdo em
cwcu!agao, no flnal de cada més, foram os seguintes:

Valor liquido globatdo  Valor da unidade de  Nemero de unidades de

Ano Més_es

Fundo participag o participagéo em circulagdo
2019  Janetro 1,521,098 190,14 10.104
2019 Fevereiko 1.937.377 191,75 10.104
2019 Margo 1.965.934 194,58 10,104
2019 Abril 2.001.800. 198,14 10:104
2019 Maio 2.051.866 203,08 10.104.
2019 Junho 1.443.660 142,89 10104
. . Valor liquido global do  Valor da unidade de Mimero de unidades de
Ano Meses ) . . .
: Fundo participaciy. participag&o em clreulagdo
2018 Janeifo 1.041.667 103,40 10.104
2018 Feverairo 1.054 880 1'04‘41 10104
2018 Margo 1.067.413 105,65 10.104
2018 Abril '1,084.061_ 107,30 10.104
2018 Maio 1.105.067 108,37 10,104
2018 Junho 1.124.076 411,26 10404
2018 WJutho 1.148.620 113,68 10.104
2018 Agosto 1177.65¢ 416,55 10,104
2018 Setembro 1,208,052 119,37 10,104
2018 Cutubra 1.896.417 187,70 10,104
2018 Noverrbro 1.900.085 188,08 10,104
2018 Dezermbro 1.B87.268 186,80 10.104
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SERTAD DF ALTIVES

'DISPONIBILIDADES
Em-30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, esta rubrica inclui dep05|tos & ordem, mantidos
junte do Banco Millennium Atléntico S5.A., no valor de 97.216 mAQA ©.99.219’ mAQCA, ‘respectivamente,
remunerados a taxas de mercado.
APLICACGES EM INSTITUICOES FINANCEIRAS
Em 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, o saldo desta rubrica tem a seguitite composicio:
_ ) 30-06-2019  31-12-2018
Aplicagbes eminstituigbes financeiras bancarias o
Depositd a prazo 58.732. -
-Juios corridos. 188 -
58.920 -
‘Em 30 de Junho de 2019, encontra-se registado nesta rubrica um dep05|to a prazo -mantido junto do
‘Bahco Millennium -Atlantico, 5.A. de-acordo com.as: segumtes condiges:
. l?at? de Dat‘a d? Moeda Montante Taxa de’ juro
constiuigao vencimento : anual
17-06-2019 17-07-2018 ACA 58.732 9,0%.
O movimento na rubrica de"Aplicagdes em institungoes fmancewas bancdrias - Depbsito a. prazo” durante
0 primeiro semestre de 2019 fai o seguinte:
Descri¢do 31-12-2018 Aumentos  Diminuigbes  30-06-2019-
Depbsito & prazo N 58.732 - 68.732
TITULOS E VALORES MOBItIARIOS.
Em 30 de Junhic de 2019 e 31 de Dezembro.de 2018,-a rubrica de titulos e valores mabilidrios &
composta por obrigagtes do tesourc indexadas ao Dolar dos Estadios Unidos da América, de acordé
€oMm b seguinte detathe:
30-06:2019 _Da‘lél de Valor 'C'us‘u?-dé arocomids  Valia de caphal Vziﬁe_l Valor fie
emissgo noyrinal anquisicio cambial balango
Ohrigag Ges do Tesouro
OT-MNTAG 7,25% 20212019 06-07-2017  1.000.150 1.010.355 4:432 (16585 1.051:628  7.050530
: Deils de Valor Custo de . - ) “Velia, Valorde .
31-12-2018 emsséo _ noginal aquisigio Juro corrido Vialia ge caprtal. _ cambial halango
Oprigages do Tesouro
OT-MN-TXC 7,25% 20/DEZ12019° 08-07-2017 . 1.000.150 1040355 3891 117, B56.933 - 1,872.207
;‘
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QUTRAS OBRIGACOES

Em 30 de Junho de 2019 € 31 de Dezembro de 2018, esta rubrica apgresentd a seguinte ¢ormposicio!

30:06:-2019 31-12:2018.

Quiras abrigagtes de natureza fiscal:

imposto Industrial relativo a 2019 18512 -
Imposto. Industridl relative a 2018 70,384 70,384
Outros 1124 122
50,020 70,508
) tjiV_EFSDS?

Comiss&o de gestao 3075 8.683
Coriss&o de depositario 1.210 2731
Taxa de supervisdo 786 1.100
Quiros valores 4997 1.228
10,068 13.742

100.088. 84.248

Em 30 de Junho de 2019 & 31 de Dezembro de 2018, o.saldo da rubrica “Diversos - Comisséo de gestdo”
refere-se as comiss@es de gestdo & liguidar referentes a Junho de 2018 e ao dltimo trimestre de 2018,
respectivamente. Estés montantes. foram Ilqt.udados durante 0 més de Julho de 2019 € o primeiro
semastre de 2019, respectivamente,

Em 30. de Junho de 2019 e.31 de Dezembio de 2018, o saldo da rubrica “Diversos ~ Comissdo de
depositdrio” refere-se s coniissdes de depésito a Hguidar referentes ao segundo trimestre de 2019 e
desde o inicio de actividade do Fundo, respectivamente. 0s montantes foraim liguldados durante o més
de Agosto de 2019e0 primeiro trimestre de 2019, respectivamente.

Em 30 de Junho de 2019 o saldo da rubrica “Diversos - Outros vaIOres" reffere-se essencialmente aos.

honorarios. par servlgos de- auditoria & I;qmdar refarentes & Dezembro de 2018. Este montante fol
liquidado-durante 0. més de Qutubro de 2019.

No periodo de sels meses findo em 30 de Junho de 2019 e no exercicio- de’ 2018, o-custo com impostod
reconhecide em resultados pode ser resumido como segue:

30-06-2019 31-12-2018

Resultado liquido 228.310 868.063
imposto Ihdustrial 18.512 70.384
246.822 938.447

Taxa de imposta 7,5% 7.5%
18.512 70.384
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CGEATRD DE ACTINGS

JURQS E QUTROS RENDIMENTOS
No pericdo de seis ineses findo em 30 de Junho de 2019 ¢ 2018, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

30-08-2019 30-08-2018

Jurgs e outras fendimentos
Dispenibilidades:

Depdsitos a prazo 188 -

Carteira de titulos _
Obrigagbes do fesouro 74.817. 54,825
Ajuste positivo a0 valor de mercado 186.767 62.803
261.772 117.728

CUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS

Na sequéncia do transmitido pela Coriss&o de Mercados de Capitais que os custos com advogados ndo
devem ser imputades ac Fundo, a Sociedade Gestora decidiu reembolsar.os. montantes que ¢ Fundo
tinha suportado com advogados desde o infcio da sua actividade, no montante de 8.408 mAOA.

COMISSOES

N penodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a sequinte
COmposigao;

30-06-2019 30-05-2018

Comissdo de gestho 17.458" 9419
Comisséo de depositaria 1.487 gog
Taxa de suparviséio 803 558

19.558 10,782
CUSTOS E PERDAS OPERACIGNAIS

No perlodo de sels meses findo em 30 de Junho de 2019 e 2018, esta rubrica. apresenta a segumte
COmMposicao:

30-06-2019 30-06-2018
Despesas de servigos do sistema financeire 32 1.361

Fornecimento e sefvigos de lerceiros

Auditoria 3.768 -
Advogados - 4.465
Quiros - 1.880

3.800 7.706

A rubrica "Auditoria” refere-se aos custos com honordrios por servicos de auditoria prestados.

EVENTOS.SUBSEQUENTES

Conforme referida na Introdugao, no dia. 26 de Setembro de 2019 o Fundo passou a ser administrado
pe]a Atldntico Gestdo de Activos — Soctedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.;
funcdo que foi desempenhada, até aquela data, pela Odell Global Investors: ~ Socledade Gestora de-
Qrganismos de Investimento Calectiva, S:A..
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