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[. CONTEXTO

i.  ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

O panorama macroeconémico do 1° semestre de 2020, foi marcado pela propagagao da
Covid-19 que resultou na necessidade de confinamento de milhares de pessoas e na
paralisagao da actividade produtiva a nivel mundial, pressionou a cotagao das commaodities,
interrompeu o normal funcionamento das cadeias de fornecimento e limitou o comércio e o
investimento em todo mundo. As Ultimas projec¢oes realizadas pelo Fundo Monetario
Internacional (FMI), no World Economic Outlook (WEQO) de Junho, revelaram uma revisao
em baixa do crescimento da economia mundial para 2020, em -4,9%, o que representa um

agravamento na ordem de |,9 p.p., relativamente a ultima projecgao feita em Abril de 2020.

Nao obstante a desaceleragao prevista para o ano de 2020, perspectiva-se que a economia
mundial retome a sua rota de crescimento na ordem dos 5,4% em 2021, 0,4 p.p. abaixo do
previsto em Abril de 2020. O crescimento esperado para o ano de 202| sera suportado

fundamentalmente pelo fortalecimento do consumo e do investimento.

Estados Unidos

De acordo com os dados divulgados pelo Departamento de Comércio dos EUA (Bureau of
Economic Analysis, US Department of Commerce), o Produto Interno Bruto (PIB) da
economia americana diminuiu acentuadamente no segundo trimestre de 2020, registando uma
taxa anualizada de -32,9% face ao mesmo periodo do ano passado, esta taxa representa 27,5
p-p abaixo da taxa registada no primeiro trimestre (-5%) no segundo trimestre de 2020, de
acordo com os dados divulgados pelo Departamento de Comércio dos EUA.

Esta queda foi influenciada pelas medidas apertadas de confinamento que paralisaram algumas
empresas em Margo e Abril, devido a Covid-19, embora parcialmente compensadas pela

reabertura da actividade econémica em algumas regioes do pais, em Maio e Junho.
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De acordo com os dados divulgados pelo Departamento de Estatisticas do Trabalho dos EUA,
a taxa de desemprego apresentou uma variagao positiva de |1,1% no més de Junho. Em

comparagao ao més de Maio, a variagao foi de -2,2 p.p.

Figura 1 - Crescimento do PIB vs. Taxa de Desemprego (USA)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis, US Department of Commerce

A taxa de inflagao, apresentou um crescimento de 0,6 p.p no més de Junho face a Maio,
encerrando o més em 0,65%, de acordo aos dados divulgados pelo Departamento de
Estatisticas do Trabalho. O aumento da taxa de inflagao foi impulsionado pela alta dos pregos

da gasolina e dos alimentos.
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Figura 2 - Evolucao da Inflacao EUA
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Fonte: Bureau of Economic Analysis, US Department of Commerce

Zona Euro

A economia da Uniao Europeia apresentou uma taxa de crescimento anualizada de -15%, no
segundo trimestre de 2020, abaixo em | 1,4 p.p face ao primeiro trimestre (-3,6%), de acordo
com os dados preliminares divulgados pela Eurostat. Esta variagao foi motivada pela paralisagao
da actividade economica fruto das medidas de isolamento adoptadas pelos paises membros
devido a Covid-19.

Dados preliminares mostram que a taxa de desemprego fixou-se em 7,8% no final de Junho,
superior em 0,| p.p ao verificado em Maio, em termos homologos registou uma diminuigao
de 0,5 p.p, esta subida deve-se as medidas de confinamento adoptadas para conter a pandemia
da Covid-19, que proporcionaram uma grande subida nos pedidos de subsidio de desemprego

na Uniao Europeia.
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Figura 3 - Crescimento do PIB vs. Taxa de Desemprego (Zona Euro)
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Fonte: Eurostat e Bloomberg

A taxa de inflacao anual da Zona Euro, fixou-se em Junho nos 0,3%, um crescimento de 0,2
¢

p.p face aos 0,1% registados em Maio de 2020. Esta variagao foi influenciada pela subida dos

precos no sector dos alimentos, alcool e tabaco que apresentaram a maior taxa anual em

Junho (3,2%,) seguidos por servigos (1,2%) e bens industriais de energia (0,2%).

Figura 4 - Taxa de Inflacao EU
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O mercado Angolano encontra-se numa fase desafiante. A pandemia provocada pelo COVID-
|9 tem tido impactos significativos no mundo, com uma parte relevante dos paises, incluindo
Angola, com o efeito adverso de conduzir a redugio drastica da actividade economica. A
procura internacional de petréleo tem estado a contrair e a tendéncia de queda do prego de
petréleo acentuou-se com a dificuldade que a OPEP e a Rdssia sentiram em chegar a acordo

sobre um corte adicional na produgao.

Com efeito, foi efectuada a revisao do OGE para 2020, que decorreu da necessidade do
ajustamento do actual montante de receitas e despesas as condicionantes impostas pelo actual
contexto economico mundial e nacional caracterizado pelo forte impacto negativo da
pandemia causada pelo COVID-19. Também se verificou uma redugao substancial da despesa
e um ajuste ao prego médio do Brent, que esteve anteriormente definido nos USD 55,
passando para USD 33. O OGE 2020 revisto, foi elaborado com base numa producao e prego
médio do petroleo avaliado em 1,283 milhoes barril/dia e 33 USD/barril, apresentando uma
reducao de | 1% e 40%.

Adicionalmente, o mesmo prevé receitas e despesas estimadas em AOA |3 bilides, 588 mil
milhoes, 678 milhoes, 595 mil e 437, o que representa uma redugao de 15,7% face ao OGE
2020 inicial.

As receitas fiscais petroliferas fixaram-se em AOA 201.246 milhoes no més de Junho, o que
representa uma reducao de | 1% face ao periodo anterior, reflexo da diminuigao da quantidade
exportada, em 5%, apesar do aumento do prego em 34%. Em termos acumulados, nos

primeiros 6 meses de 2020 as receitas fixaram-se em AOA 2.216 mil milhoes, que representa

75% do total previsto no OGE 2020 revisto.

4
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Figura 5 - Evolucao do preco do barril de Petréleo
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Fonte: Ifcmarkets.com

O Stock da Divida Externa Publica referente ao I° trimestre de 2020 fixou-se em USD 48.917,9
milhoes, o que representa um aumento de |,1% face ao periodo homologo. Em termos de
concentragao, a China, com uma quota de 45%, manteve a posi¢ao de principal credor do pais,
seguida pelo Reino Unido e as Instituicoes Multilaterais, com um peso de 26% e 9%,
respectivamente. Destaca-se que no periodo referenciado, o Estado despendeu USD 2.396
milhoes, com o servigo da divida, o que representou um aumento de | 1% face ao periodo

homologo.

Figura 6 - Stock da Divida Externa por Credor (USD,Milhoes)
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De acordo com as Ultimas projecgoes do Instituto Nacional de Estatistica (INE), a economia
nacional voltou a contrair no primeiro trimestre de 2020, em cerca de (-1,8%). Esta variagao
é atribuida fundamentalmente as actividades de Pesca (-7,9%), Petroleo (-1,7%), Extracgao de
Diamantes (-5,2%), Comércio (-11,6%) e Financeiro (-5,1%).

A taxa de inflagio homologa, situou-se em 22,62%, em Junho, representando uma subida de
0,8 p.p face a Maio. A contribuir para este nivel de inflagao estiveram os sectores de Bebidas
Alcoodlicas e Tabaco (2,61%), Hotéis, Cafés e Restaurantes (2,40%), Vestuario e Calgados

(2,30%) e Transportes (2,25%).

Figura 7 - Comportamento da Taxa de Inflacio Homdloga
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE)
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ii. MERCADO FINANCEIRO

Internacional

Relativamente a Itdlia e Portugal, as yields fixaram-se, em finais de Junho, em 1,26% e 0,48%,
respectivamente, representando uma variagao acumulada de -0,15 p.p. e 0,03 p.p. face ao final
do semestre anterior.

Em Espanha as yields a 10 anos fixaram-se nos 0,47% no final do semestre, representando um
aumento de 0,002 p.p, ao passo que nos EUA, as yields das obrigagoes a 10 anos fixaram-se
em 0,66% no final de Junho de 2020, representando uma variagao acumulada negativa de 1,26
p-p., face ao final do semestre anterior.

As obriga¢oes do tesouro a 10 anos das economias europeias continuam a transaccionar a
taxas (yields) reduzidas. A yield das obrigagoes alemas a 10 anos fixou-se em -0,45%, no final
de Junho, representando uma variagao acumulada negativa de 0,27 p.p. face ao Ultimo

semestre.

Figura 8 - Divida Publica Core Yield a 10 anos
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Fonte: Bloomberg
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Angola

De acordo com os dados divulgados pela Unidade de Gestao da Divida Publica (UGD), no
periodo em analise, o valor da emissao de Titulos do Tesouro situou-se em torno de AOA
417,99 mil milhoes. Deste valor AOA 145,48 mil milhoes correspondem a Bilhetes do Tesouro
(BT) e AOA 272,40 mil milhoes a Obrigacoes de Tesouro (OT).

Relativamente ao mercado secundario, sob gestao da BODIVA, no primeiro semestre de 2020,
o volume total negociado foi de AOA 627,16 mil milhoes, registando um aumento de cerca

de 46,84% face ao semestre anterior.

Figura 9 - Negdcios Transaccionados na BODIVA (AOA, Mil Milhoes)

627,16

427,10

|9 Semestre 2019 |7 Semestre 2020

Fonte: BODIVA e BNA

4 il
A



I HEMERA A
CAPITAL ATLANTICO PROTECCAO - FEIVMF

I PARTNERS

Na sequéncia da declaragao do Estado de Emergéncia, determinado através do Decreto
Presidencial n.° 82/20, de 26 de Margo, o Banco Nacional de Angola (BNA) considerou
oportuno implementar medidas que permitem as empresas transformarem determinadas
obrigagoes do tesouro nos seus balangos em liquidez imediata, facilitando assim a sua gestao
de tesouraria durante este periodo de menor actividade, através do Instrutivo 06/2020 de 06
de Abril, o BNA disponibilizou uma linha para a compra de Obrigagdes do Tesouro Nao

Reajustaveis (OT-NR) no valor AOA 100 mil milhoes as empresas.

Figura 10 - Volume de Negociacoes na BODIVA
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Fonte: BODIVA

A moeda nacional depreciou face ao Délar americano em cerca de 20% no primeiro
semestre de 2020, sendo que a taxa de cambio média de referéncia nas operagdes do

mercado fixou-se em USD/AOA 586,44.
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Figura 11 - Evolucao do Kwanza, Délar e Euro
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O Doélar norte americano depreciou-se face ao Euro em cerca de [,2%, no mercado

internacional, encerrando o més em EURO/USD 1,12. A contribuir para a depreciagao da

moeda norte americana estiveram as incertezas provocadas pelas declaragoes do Assessor

Comercial da Casa Branca, Peter Navarro, segundo o qual, a possibilidade de um acordo

comercial entre EUA e China teria chegado ao fim, bem como os receios em torno de uma

segunda onda de contaminagao da Covid-19 em algumas cidades dos EUA.

De acordo com os dados do BNA, no periodo em analise, a taxa de juro média do mercado

interbancario angolano para a maturidade de 6 meses (LUIBOR 6M) fixou-se em 16,20%,

registando um crescimento de 1,31 p.p face ao periodo anterior.
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Figura 12 - Evoluc¢ao das Taxas de Juro
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iii.  FUNDOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO
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A Comissao de Mercado de Capitais tem-se dedicado continuamente a extensao das

condigoes legais e regulamentares, de maneira a que seja assegurado o bom funcionamento

do mercado de Fundos de Investimento Colectivo (“OIC”).

No primeiro semestre de 2020, para os OIC, houve uma redugao acentuada na constituicao

de novos fundos, tendo-se verificado apenas uma constituicao e registo de um OIC no

mercado.

Figura 13 - Instituicoes Registadas na Comissdao de Mercado de Capitais

Fonte: CMC
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A 30 de Junho de 2020, a HCP tinha registados sob sua gestao os seguintes OIC:

I. Atlantico Property (Registado em 12/12/2015)

Atlantico Liquidez (Registado em 12/12/2015)

Atlantico Protecgao (Registado em 27/12/2016)

GAMA (Registado em 03/10/2017)

Alianca Global Empreendimentos (Registado em 30/12/2019)

v o> W

2. CARACTERIZACAO DO FUNDO

i.  OBJECTIVO DO FUNDO

O Fundo Atlantico Protecgao — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Fechado (“Fundo” ou “Atlantico Protecgao”), foi constituido em |2 de Julho de 2017, com um
Valor Liquido Global de AOA 1.010.355 mil e com uma duragao de cinco anos renovavel por
periodos semelhantes. O Fundo é gerido pela SG Hemera Capital Partners — SGOIC,
S.A. (“HCP”).

O Atlantico Protecgao tem como objectivo de investimento, proporcionar aos participantes
0 acesso a uma carteira constituida por activos mobiliarios denominados em Kwanzas, como

obrigacoes do tesouro indexadas ao ddlar.

ii.  POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo foca-se principalmente em formar uma carteira constituida por instrumentos
financeiros representativos de divida emitida pela Republica de Angola, indexadas a USD/AKZ,
investindo o excesso de caixa em instrumentos do mercado monetario e depdsitos bancarios

com prazo de vencimento residual inferior a 12 meses.

Relatério e Contas - Junho de 2020 15 A%/
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iii.  ACTIVIDADE DO FUNDO

O Fundo iniciou a sua actividade no 2.° Semestre de 2017 com a subscricao em espécie de
Obrigacoes do Tesouro (“OT”) no valor de AOA 1.010.355 mil , que foram objecto de
parecer de Relatério de Perito Contabilista nos termos do artigo 44.° do Regulamento da

Comissao de Mercado de Capitais n.” 4/14 de 30 de Outubro.

A constituicao deste Fundo, veio ampliar a oferta a investidores que procuram alternativas
aos produtos actualmente disponiveis no mercado, nomeadamente Depésitos a Prazo, tendo
uma expectativa de rendibilidade do investimento realizado a Médio/Longo Prazo, oferecendo

aos participantes do Fundo vantagens fiscais, simplicidade operacional e protec¢ao cambial.

No [° semestre de 2020, verificou-se uma desvalorizagao do Kwanza face ao Dolar
Americano, que gerou um impacto positivo na performance do Fundo, fruto da indexacao
dos titulos da carteira, o que se reflecte num aumento significativo dos ganhos dos
subscritores, em resultado dos ganhos cambiais ocorridos. O 1° semestre de 2020, foi
marcado também pelo compra de novas Obrigagoes do Tesouro Indexadas ao USD na

carteira do Fundo, no valor de AOA 1.867.590 mil.

O fundo Atlantico Protecgao apresentou no final do 1° semestre de 2020 um balango que
evidencia um total de Activos de AOA 1.984.217 mil e Fundos Préprios de AOA 1.732.776
mil, incluindo um resultado liquido de AOA 400.864 mil.

O regulamento de gestio do Fundo prevé a distribuicio semestral de, pelo menos, 70% dos
rendimentos distribuiveis aos detentores das unidades de participagao, com referéncia a 31
de Maio e 30 de Novembro de cada ano. A evolugao do valor da Unidade de Participagao ao
longo do 1° semestre de 2020 incorporou a valorizagao do seu investimento, bem como o
impacto dos resultados apurados em Maio, para serem distribuidos ao seu participante no
montante de cerca de AOA 215 milhoes.

Adicionalmente, o Fundo ja distribuiu ao seu unico participante, desde a sua constituicao, um

acumulado de cerca de AOA 1.356 milhoes.
16 /ﬂVL
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O Fundo terminou o |° semestre de 2020 com 10.103.554 unidades de participagao subscritas
com um valor unitario de AOA 171,5.

Figura 14 - Evolugao do valor das Unidades de Participagao a 30 de Junho de 2020 (AOA)
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Fonte: HCP
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iv.  PERSPECTIVAS PARA O 2¢ SEMESTRE DE 2020

O enquadramento desafiante dos mercados internacionais e, em particular, do angolano é
expectavel que continue até se encontrar disponivel uma vacina com resultados efectivos no
combate a pandemia provocada pelo SARS-CoV-2, o que nao se espera que venha a

ocorrer até ao final do segundo semestre de 2020.

Perspectiva-se que a economia mundial retome a sua rota de crescimento na ordem dos 5,4%
em 2021, 0,4 p.p. abaixo do previsto em Abril. Este crescimento esperado, sera suportado

fundamentalmente pelo fortalecimento (retoma) do consumo e do investimento.

Para o segundo semestre de 2020 a HCP tem como objectivo operacionalizar um aumento

de capital do Fundo, através de um processo de subscri¢ao publica.

O Processo de subscrigao publica permitira alargar o investimento a outros participantes e
ainda continuar a criar condigoes para que futuramente as unidades de participagao do Fundo
possam ser colocadas em bolsa, permitindo que os participantes possam vir a beneficiar da

liquidez criada pela sua listagem na BODIVA.

A carteira do Fundo mantera, no essencial, a mesma estratégia de investimento, com um foco
para os instrumentos do mercado que oferecem protec¢ao cambial no médio/longo,
salvaguardando, a manutengao de liquidez suficiente para honorar as necessidades de gestao

do Fundo.

27 de Agosto de 2020

O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

bl () e 77%
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3. ELEMENTOS CONTABILISTICOS
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ATLANTICO PROTECGAO - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO
BALANCOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE KWANZAS - (MAOA)

30-06-2020
Provisdes,
. Imparidades, - . .
Activo Notas | Valor Bruto L Valor Liquido| 31-12-2019 Passivo e Fundos Préprios Notas [ 30-06-2020 | 31-12-2019
Amortizagdes e
Depreciagoes
Disponibilidades Outras obrigagoes
Disponibilidades em instituicées financeiras 2 45.639 - 45.639 2.979.025 Outras obrigacdes de natureza fiscal 5 33.092 81.874
Diversos 5 3.678 13.974
Negociagao e intermediagao de valores
Credores 1 214.671 | 1.343.246
Titulos e valores mobiliarios
Titulos de rendimento fixo 3 1.867.590 - 1.867.590 - TOTAL DO PASSIVO 251.441 | 1.439.094
Unidades de participagao 1 1.010.355 | 1.010.355
Lucros e prejuizos acumulados 1 1.892.547 889.987
Negociacao e intermediagédo de valores Resultados distribuidos 1 (1.570.990)| (1.356.319)
Diversos 4 70.988 - 70.988 6.651 ||Resultado liquido do periodo / exercicio 1 400.864 | 1.002.559
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 1.732.776 | 1.546.582
TOTAL DO ACTIVO 1.984.217 - 1.984.217 2.985.676 || TOTAL DO PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS 1.984.217 | 2.985.676
Numero total de unidades de participagao subscritas 1 10.104 10.104 || Valor unitario das unidades de participagao 1 171,49 153,07

Relatério e Contas Junho de 2020

O Anexo faz parte integrante do balango em 30 de Junho de 2020.



J, HEMERA
I:] cariTAL
1™ PARTNERS

ATLANTICO PROTECCAO - FEIVMF

ATLANTICO PROTECGAO - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO

Relatédrio e Contas Junho de 2020

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS
EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - (MAOA)

Rubricas Notas 30-06-2020 30-06-2019
Proveitos
Juros e outros rendimentos
Disponibilidades 6 - 188
Carteira de titulos 6 69.664 74.817
Ajuste positivo ao valor de mercado 6 440.478 186.767
Outros rendimentos operacionais 7 3.228 8.408
TOTAL DOS PROVHETOS 513.370 270.180
Despesas
Rendimentos de cambio 5 -
Ajuste negativo ao valor de mercado 6 45.230 -
Impostos 5 35.758 18.512
Comissdes 8 16.333 19.558
Custos e perdas operacionais
Prestagéo de servigos 9 15.110 3.800
Qutros custos e perdas 70 -
TOTAL DAS DESPESAS 112.506 41.870
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 400.864 228.310

O Anexo faz parte integrante da demonstragéo dos resultados para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2020.
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ATLANTICO PROTECGAO - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS

EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - (MAOA)

Rubricas Notas 30-06-2020 30-06-2019
Fluxos de caixa dos juros e outros rendimentos
Recebimentos de proveitos inerentes a carteira de titulos 822.364 74.351
Recebimentos de proveitos Inerentes a outros rendimentos operacionais 4.098 8.408
FLUXO DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 826.462 82.759
Fluxos de caixa de juros e outras despesas
Pagamentos de custos de disponibilidades - (58.732)
Pagamentos de custos inerentes a carteira de titulos (2.225.043) -
Fluxos de caixa de impostos
Pagamento de custos inerentes aos impostos pagos em Angola (147.843) (497)
Fluxos de caixa de comissodes
Pagamentos de custos de comiss&o de gestao (14.324) (21.567)
Pagamentos de custos de outras comissdes (2.579) (3.018)
Fluxos de caixa de custos e perdas operacionais
Pagamentos de custos inerentes a prestagéo de servigos (26.814) (948)
Pagamento relativos a distribuicao de dividendos 1 (1.343.245) -
FLUXO DE CAIXA DOS PAGAMENTOS (3.759.848) (84.762)
SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO (2.933.386) (2.003)
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO INICIO DO PERIODO 2 2.979.025 99.219
SALDO EM DISPONBILIDADES NO FIM DO PERIODO 2 45.639 97.216

O Anexo faz parte integrante da demonstragéo dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2020.

Relatério e Contas Junho de 2020
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2020
(Valores expressos em milhares de Kwanzas - (MAOA)

INTRODUCAO

A constituicao do Atlantico Protec¢ao — Fundo de Investimento Mobiliario Fechado (“Fundo”),
foi autorizada pela Comissao do Mercado de Capitais de Angola (“CMC”), em 27 de Dezembro
de 2016, tendo iniciado a sua actividade em |2 de Julho de 2017, com a realizagao da primeira
subscricao de unidades de participagdo. O Fundo tem uma duragao determinada de 5 anos,

contados a partir da data da sua constituigao, renovavel por periodos nao superiores a 5 anos.

Conforme descrito no Regulamento de Gestao do Fundo, este dirigira preferencialmente o seu
investimento formando uma carteira constituida por instrumentos financeiros representativos de
divida emitida pela Republica angolana, indexados a USD/AKZ, investindo excesso de caixa em
instrumentos do mercado monetario e depdsitos bancarios com prazo de vencimento residual
inferior a |2 meses, nos termos e segundo as regras previstas no regulamento da Comissao do

Mercado de Capitais.

O Fundo adequa-se a investidores que procurem produtos alternativos que confiram protecgao
cambial e com um perfil de risco baixo ou moderado, na medida em que nao pode investir em
acgoes ou mercadorias, obrigagcoes subordinadas, obrigagoes convertiveis ou obrigagcoes que
confiram o direito de subscricao de ac¢oes ou de aquisicao a outro titulo de acgoes, titulos de
participagao, ou unidades de participagao de fundos cujo regulamento de gestao nao proiba o

investimento nos activos atras referidos.

O Fundo é administrado pela SG Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A. (“Sociedade Gestora”),
outrora denominada Atlantico Gestao de Activos - SGOIC, S.A,, fungao que anteriormente foi
desempenhada pela Odell Global Investors — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento

Colectivo, S.A. até 26 de Setembro de 2019. A fungao de Banco depositario é exercida pelo

Ak
us

Banco Millennium Atlantico, S.A. (“Banco Millennium Atlantico”).
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No dia 27 de Setembro de 2019 a Sociedade Gestora solicitou a Comissio do Mercado de
Capitais a alteragao da denominagao social do Fundo, solicitagao que foi atendida no dia 07 de
Fevereiro de 2020 por intermédio da emissao da nova certidao do registo do Fundo, revogando

a anterior denominagao Odell Protecgcao — Fundo de Investimento Mobiliario Fechado.

BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragoes financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade das
operagoes e com base nos registos contabilisticos do Fundo, mantidos de acordo com o Plano
de Contas dos Organismos de Investimento Colectivo, estabelecido pela CMC, no ambito das

competéncias que lhe estao atribuidas.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagao das demonstragoes

financeiras, foram as seguintes:

a) Especializacao de exercicios

O Fundo regista os seus proveitos e custos de acordo com o principio da especializagao de
exercicios, sendo reconhecidos a medida que sao gerados, independentemente do momento

do seu recebimento ou pagamento.

b) Juros de aplicacoes

Os juros das aplicagoes sao reconhecidos na demonstragao dos resultados do periodo em
que se vencem, independentemente do momento em que sao recebidos. Os juros sao

registados na rubrica “Juros e Outros Rendimentos — Disponibilidades” (Nota 6).

¢) Rendimento de titulos de divida publica

A rubrica “Juros e Outros Rendimentos — Carteira de Titulos” corresponde a rendimentos

de obrigagoes do tesouro indexadas ou emitidas em Dolar dos Estados Unidos da América.

Relatorio e Contas Junho de 2020 5
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Estes rendimentos sao registados na demonstragao dos resultados do periodo em que se

vencem, independentemente do momento em que sao recebidos (Nota 6).

Carteira de titulos e valores mobilidrios

A carteira de titulos e valores mobiliarios do Fundo, a qual é composta por obrigagoes do
tesouro, encontra-se classificada na categoria de activos financeiros ao justo valor através de

resultados (Nota 3).

Sao considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados os titulos

adquiridos com o objectivo de serem activa e frequentemente negociados.

Os titulos registados ao justo valor através de resultados sao reconhecidos inicialmente ao
custo de aquisigao, incluindo custos directamente atribuiveis a aquisicao do activo.
Posteriormente, sao valorizados ao justo valor, sendo o respectivo proveito ou custo

proveniente da valoriza¢ao reconhecido em resultados do periodo.

Tratando-se o justo valor da quantia pela qual um activo poderia ser trocado por outro, ou
um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a efectuar a transacgao, a
melhor evidéncia do mesmo € a existéncia de pregos cotados num mercado activo. No
entanto, caso nao exista um mercado activo, o justo valor podera ser determinado através

de técnicas de valorizagao, nomeadamente:

i.  Pregos cotados (nao ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a
entidade tem acesso a data da mensuragao, fornecendo um prego cotado num

mercado activo a indicagao mais fiavel do justo valor;

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, os quais incluem: a)
precos cotados de activos ou passivos semelhantes em mercados activos; b) pregos

cotados de activos idénticos ou semelhantes em mercados nao activos; c) dados

Relatorio e Contas Junho de 2020 6
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distintos dos pregos cotados observaveis em intervalos de cotagao habituais; e d)

dados confirmados pelos mercados;

iii. Dados nao observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo
valor na auséncia de dados observaveis relevantes, permitindo assim reflectir os
pressupostos que os participantes no mercado considerariam na definicao do prego,

nomeadamente sobre o risco.

O Fundo encontra-se a adoptar a segunda técnica de valorizagido, atendendo a que o
Conselho de Administragao da Sociedade Gestora considera que nao existe um mercado
activo que permita determinar uma estimativa razoavel do justo valor dos titulos e valores
mobilidrios emitidos pelo Estado Angolano com base em pregos observaveis de mercado.
Dessa forma, os titulos e valores mobiliarios sao valorizados através de um modelo
desenvolvido internamente baseado nas curvas de rendimento de Obrigagoes do Tesouro
indexadas ao Dolar dos Estados Unidos da América publicadas pela Bolsa de Divida e Valores

de Angola (“Bodiva”).
As valias resultantes da alteragao do justo valor desta categoria de titulos sao registadas

directamente em resultados, nas rubricas de “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou

“Ajuste negativo ao valor de mercado”, conforme aplicavel.
e) Comissoes

Comissdo de gestdo

De acordo com o regulamento de gestao do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a
Sociedade Gestora cobrara uma comissao nominal fixa anual de gestio de 1,75% sobre o

valor liquido global do Fundo antes de comissdes e taxa de supervisao, devendo ser paga

e
& }N

mensal e postecipadamente.
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A comissao de gestao é registada nas rubricas “Outras obrigagoes — diversos” e “Comissoes”

(Notas 5 e 8, respectivamente).

Comissdo de depdsito

De acordo com o regulamento de gestao do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a
entidade depositaria cobrara uma comissao anual nominal de 0,15%, sobre o valor liquido

global do Fundo antes de comissoes, devendo ser paga trimestral e postecipadamente.

A comissao de deposito é registada na rubrica “Outras obrigagoes — diversos” e

“Comissoes” (Notas 5 e 8, respectivamente).

f)  Unidades de participacao

O valor da unidade de participagao é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se
pela divisao do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagao em
circulagao. O valor liquido global do Fundo corresponde ao somatério das rubricas de
unidades de participagao, lucros e prejuizos acumulados e resultado liquido do periodo,

sendo deduzido dos resultados distribuidos.

g) Taxa de supervisao

A taxa de supervisao cobrada pela Comissao do Mercado de Capitais constitui um encargo
do Fundo, sendo calculada por aplicagao de uma taxa semestral sobre o valor liquido global
do Fundo no final de cada semestre. De acordo com o Artigo 12.° do Regime Juridico das
Taxas no Mercado de Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 139/18
de 4 de Junho, a taxa semestral em vigor é de 0,0050%, a qual acresce uma componente

semestral fixa de AOA 540 mil (Notas 5 e 8).

Relatorio e Contas Junho de 2020
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h) Impostos

Impostos sobre o rendimento

De acordo com o Artigo 3.° do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo,
aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial n.° /14, de 13 de Outubro, o Fundo trata-
se de um sujeito passivo de imposto industrial, devendo os lucros por si obtidos serem

tributados. A taxa de imposto industrial é de 7,5% para Fundos mobiliarios.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento,

nomeadamente o Imposto sobre a Aplicagao de Capitais (“IAC”).

Imposto sobre o valor acrescentado

O Codigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19 (“Lei
7/19”), publicada em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lei n.° 17/19,
de |3 de Agosto, veio introduzir, na legislagao angolana, um novo imposto sobre o consumo,
o qual entrou em vigor a | de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o

Imposto de Consumo que até entio vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste
imposto, estando obrigado a cumprir todas as regras e obrigagoes declarativas previstas

neste ambito.

Regra geral, sao tributadas em IVA, a taxa de 4%, despesas eventualmente cobradas ao
Fundo (em substituicdo do Imposto do Selo). No entanto, certas operagoes de
intermediagao financeira estao isentas de IVA, as quais continuara a ser aplicado o Imposto

do Selo, quando devido.

Relatorio e Contas Junho de 2020
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Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operagoes tributadas e operagoes
isentas de IVA, tem também restri¢goes no direito a dedugao do IVA pago a fornecedores,
pelo que a Sociedade Gestora procede a dedugao do imposto mediante a aplicagao dos
métodos previstos na legislagio em vigor — com excepgio do IVA das despesas

expressamente excluidas do direito a dedugao.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissoes de
gestao cobradas pela Sociedade Gestora, a partir do més de Abril de 2020, nos termos da
alinea i) do n°.1 do artigo 12.° constante do anexo Ill do CIVA, por forga da circular n.°

[/DSIVA/AGT/2020 emitida pela Administragao Geral Tributaria no dia 9 de Abril de 2020.

i)  Distribuicao de resultados

O Fundo é um fundo de distribuicao, mas nao garante a existéncia de resultados passiveis de

distribuicao.

O Fundo distribuira, semestralmente, pelo menos 70% dos rendimentos distribuiveis (ou
seja, as receitas deduzidas dos encargos do Fundo) por unidade de participagao, gerados

pelos activos no periodo respectivo.
A distribuicao sera efectuada em numerario, com referéncia a 3| de Maio e 30 Novembro

de cada ano, no primeiro dia Gtil de Junho e Dezembro, respectivamente. A ultima data de

distribuicao sera coincidente com a data de liquidagao do Fundo.

j)  Alteracoes de estimativas ou politicas contabilisticas

No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2020, nao ocorreram quaisquer

alteragoes nas politicas contabilisticas utilizadas na preparagao das demonstragoes financeiras

do Fundo. ZZ
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Em 20 de Dezembro de 2019, as obrigagoes do tesouro indexadas ao Délar dos Estados
Unidos da América “OT-MN-TXC USD 7,25% 20/DEZ/2019” foram reembolsadas pelo
montante de AOA 2.824.497 mil, correspondente ao respectivo valor nominal das
obrigagoes detidas pelo Fundo naquela data convertido ao cambio publicado pelo Banco
Nacional de Angola daquele dia. No inicio de 2020, a Bolsa de Divida e Valores de Angola
(“Bodiva”) procedeu a correcgio do montante reembolsado ao Fundo dado que, na
sequéncia da publicagao do Instrutivo n.° 16/2019 de 24 de Outubro “Politica Cambial —
Taxas de cambio de referéncia”, passou a utilizar como cambio de referéncia o publicado
pelo Banco Nacional de Angola do dia anterior ao do reembolso quando este é processado
até as 12 horas. Esta alteragao de estimativa contabilistica conduziu ao registo de uma menos
valia cambial no periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2020, no montante de AOA

45.230 mil (Nota 6).

1. CAPITAL DO FUNDO

Na data de constituicao do Fundo, o Banco Millennium Atlantico, S.A efectuou uma
subscricao em espécie de activos mobiliarios, os quais foram objecto de relatério de um
auditor independente, nos termos do disposto no artigo 30.° da Lei das Sociedades
Comerciais. O montante subscrito e o valor da unidade de participagao para efeitos de

constituicao do Fundo foram de AOA 1.010.355 mil e AOA 100 mil, respectivamente.

O movimento ocorrido no capital do Fundo, no primeiro semestre de 2020 e no exercicio

de 2019 foi o seguinte:

30-06-2020
Descrico 31-12-2019 Aplicagéo do D|str|b.uu;:ao de Resultado’ liquido 30-06-2020
resultado rendimentos do periodo

Valor base 1.010.355 - - - 1.010.355
Resultados distribuidos (1.356.319) - (214.671) - (1.570.990)
Lucros e prejuizos acumulados 889.987 1.002.559 - - 1.892.547
Resultado liquido do periodo 1.002.559 (1.002.559) - 400.864 400.864
1.546.582 - (214.671) 400.864 1.732.776

Numero de unidades de participagéo 10.104 10.104
Valor das unidades de participagé@o 153,07 171,49
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31-12-2019
Descricao 31-12-2018 Aplicagéo do D|str|QU|an de Resultado |I’(1l:,|ld0 31-12-2019
resultado rendimentos do exercicio

Valor base 1.010.355 - - - 1.010.355
Resultados distribuidos (13.074) - (1.343.245) - (1.356.319)
Lucros e prejuizos acumulados 21.924 868.063 - - 889.987
Resultado liquido do exercicio 868.063 (868.063) - 1.002.559 1.002.559
1.887.268 - (1.343.245) 1.002.559 1.546.582

Numero de unidades de participagéo 10.104 10.104
Valor das unidades de participagédo 186,80 153,07

De acordo com o regulamento de gestao, o Fundo distribuira, semestralmente, pelo menos
70% dos rendimentos distribuiveis por unidade de participagao com referéncia a 3|1 de Maio
e 30 de Novembro de cada ano. Nao obstante, até a data, o Fundo nao distribuiu os
rendimentos distribuiveis com referéncia 3| de Maio de 2020, no montante de AOA 214.671
mil, os quais se encontram registados na rubrica do passivo “Negociagao e intermediagao de

valores - Credores”.

Em Janeiro e Junho de 2020, o Fundo distribuiu ao Unico participante os resultados calculados
com referéncia a 30 de Novembro de 2018, 3| de Maio de 2019 e 30 de Novembro de 2019,
nos montantes de AOA 565.651 mil, AOA 106.267 mil e AOA 671.327 mil, respectivamente.
E conviccdo do Conselho de Administracio da Sociedade Gestora que nao resultarao
quaisquer contingéncias para o Fundo decorrentes do incumprimento desta disposicao do

regulamento de gestao.

Em Novembro de 2018, o Fundo distribuiu ao Unico participante os resultados calculados

com referéncia a 30 de Novembro de 2017, no montante de AOA 13.074 mil.

Em Maio de 2018, o Fundo apresentava um resultado liquido negativo e consequentemente,

!
4%/12

nao houve lugar a distribuicao de rendimentos.
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No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2020 e no exercicio de 2019, o valor

liquido global do Fundo, o valor de cada unidade de participagao e o niumero de unidades de

participagao em circulagao, no final de cada més, foram os seguintes:

Valor liquido global do  Valor da unidade de

Numero de unidades de

Ano Meses L L . =
Fundo participagao participagdo em circulagao
2020 Janeiro 1.535.630 151,98 10.104
2020 Fevereiro 1.549.843 153,39 10.104
2020 Margo 1.641.299 162,44 10.104
2020 Abril 1.832.250 181,34 10.104
2020 Maio 1.588.373 157,20 10.104
2020 Junho 1.732.776 171,49 10.104
Valor liquido global do  Valor da unidade de Numero de unidades de
Ano Meses N L . ~
Fundo participagao participagao em circulagao
2019 Janeiro 1.921.098 190,13 10.104
2019 Fevereiro 1.937.377 191,74 10.104
2019 Margo 1.965.934 194,57 10.104
2019 Abril 2.001.900 198,13 10.104
2019 Maio 2.051.866 203,07 10.104
2019 Junho 1.443.660 142,88 10.104
2019 Julho 1.498.284 148,29 10.104
2019 Agosto 1.567.172 155,10 10.104
2019 Setembro 1.674.726 165,75 10.104
2019 Outubro 2.358.484 233,42 10.104
2019 Novembro 2.338.985 231,49 10.104
2019 Dezembro 1.546.582 153,07 10.104

2. DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2020 e 3| de Dezembro de 2019, o saldo desta rubrica refere-se a

depésitos a ordem domiciliados junto do Banco Millennium Atlantico, S.A., nos montantes

de AOA 45.639 mil e AOA 2.979.025 mil, respectivamente, remunerados a taxas de

mercado.
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3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de Junho de 2020, a rubrica de titulos e valores mobiliarios € composta por titulos de
divida publica, nomeadamente, obrigagoes do tesouro indexadas ao Dolar dos Estados

Unidos da América, de acordo com o seguinte detalhe:

30-06-2020 Data de Data de Data de Valor nominal  Custo de Juro Valia de Valia Valor de
emissdo aquisicdo  maturidade  na aquisicdo  aquisicdo  corrido capital cambial balango

Obrigagdes do Tesouro

OT-MN-TXC USD 5,00% 02/SET/2023 02-09-2016  13-01-2020 02-09-2023 378.729 378.729 7.503 (17.371) 79.056 447.917
OT-MN-TXC USD 5,00% 01/SET/2023 01-09-2016  13-01-2020 01-09-2023 563.284 589.133  11.253 (57.062) 122.976 666.300
OT-MN-TXC USD 7,75% 29/MAR/2021 ~ 29-03-2016 13-01-2020 29-03-2021 601.156 557.651 14.235 65.082 116.405 753.373

1.543.169 1.525.513 32.991 (9.351) 318.437  1.867.590

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2020, o Fundo adquiriu ainda o
titulo “OT-MN-TXC USD 7,00% 15/JUN/2020” pelo montante de AOA 614.044 mil, cujo
vencimento ocorreu em |5 de Junho de 2020 tendo sido recebido nessa data o montante

de AOA 746.229 mil referente a capital e AOA 26.1 |8 mil referente a juros.

Em 31 de Dezembro de 2019, o Fundo nao detinha titulos em carteira.

4. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Em 30 de Junho de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, o saldo desta rubrica inclui o montante
de AOA 6.651 milcorrespondente a valores cobrados em excesso pela Sociedade Gestora
relativos a comissoes de gestao do ultimo trimestre de 2019. O Fundo encontra-se a

aguardar pelo respectivo reembolso.

Em 30 de Junho de 2020, o saldo desta rubrica inclui ainda o montante de AOA 64.337 mil
relativo ao valor de Imposto Industrial do exercicio de 2018 e 2017, pago em excesso ao
Estado (Declaragao Modelo 1), o qual o Fundo se encontra a aguardar pelo respectivo

reembolso (Nota 5).
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5. OUTRAS OBRIGACOES

Em 30 de Junho de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, esta rubrica apresenta a seguinte

composicao:

30-06-2020 31-12-2019

Outras obrigagdes de natureza fiscal:

Imposto Industrial relativo a 2020 32.503 -
Imposto Industrial relativo a 2019 - 81.289
Outros 589 585
33.092 81.874
Diversos:

Comissao de gestédo 2.609 2.745
Comissao de depositario 470 1.082
Taxa de supervisao 599 702
Outros valores - 9.445
3.678 13.974

36.770 95.848

Em 30 de Junho de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, o saldo da rubrica “Diversos - Comissao
de gestao” refere-se a comissao de gestao a liquidar referente ao més de Junho de 2020 e

ao més de Dezembro de 2019, respectivamente.

Em 30 de Junho de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, o saldo da rubrica “Diversos —
Comissao de depositario” refere-se as comissoes de deposito a liquidar referentes ao

primeiro semestre de 2020 e ao segundo semestre de 2019, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2019 o saldo da rubrica “Diversos — Outros valores” refere-se aos
honorarios por servigos de auditoria a liquidar referentes a Dezembro de 2019. Este

montante foi liquidado durante o primeiro trimestre de 2020.

No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2020, o Fundo procedeu ao pagamento
do Imposto Industrial relativo ao exercicio de 2019 tendo em consideragao as regras fiscais
definidas no Regime Fiscal dos Organismos de Investimentos Colectivos (“RFOIC”). Ainda

neste periodo, o Fundo procedeu a revisio do Imposto Industrial entregue ao Estado,

Relatorio e Contas Junho de 2020 '4/ 15
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referente aos exercicios de 2018 e 2017 (Declaragio Modelo |) uma vez que as valias
potenciais dos titulos e valores mobiliarios apenas devem ser sujeitas a tributagao quando
realizadas. Deste procedimento, o Fundo apurou um excesso no pagamento do Imposto
Industrial dos exercicios de 2018 e 2017, tendo a Sociedade Gestora, no dia 29 de Julho de
2020 efectuado a Administragao Geral Tributaria (“AGT”) por intermédio de um oficio, o
pedido de revisao oficiosa dos actos tributarios de liquidagao de Imposto Industrial referente
aqueles exercicios, no montante de AOA 64.337 mil (Nota 4). E convicgio do Concelho de
Administragao, suportado na opiniao dos seus consultores fiscais, que este montante sera

totalmente recuperado e que deste facto nao surgirao contingéncias para o Fundo.

O Imposto Industrial em 30 de Junho de 2020 e 3| de Dezembro de 2019 tem a seguinte

composigao:
30-06-2020 31-12-2019
Resultado liquido 400.864 1.002.559
Imposto Industrial 32.503 81.289
433.367 1.083.848
Taxa de Imposto 7,5% 7,5%
32.503 81.289

No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2020 e 2019, o saldo da rubrica

“Impostos” da demonstragao dos resultados, tem a seguinte composigao:

30-06-2020 30-06-2019

Imposto Industrial relativo a 2020 32.503 -
Imposto Industrial relativo a 2019 - 18.512
Imposto sobre Valor Acrescentado 3.255 -

35.758 18.512

A
¢ A
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6. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS

Nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2020 e 2019, esta rubrica tem a

seguinte composicao:

30-06-2020 30-06-2019

Juros e outros rendimentos
Disponibilidades
Depdsitos a prazo - 188

Carteira de titulos

Obrigagdes do tesouro 69.664 74.817
Ajuste positivo ao valor de mercado 440478 186.767
Ajuste negativo ao valor de mercado (45.230)

464.912 261.772

No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2020, o saldo da rubrica “Ajuste positivo
ao valor de mercado” inclui o efeito negativo decorrente da alteragao da taxa de cambio
utilizada no reembolso das obrigacoes do tesouro indexadas ao Dolar dos Estados Unidos
da América “OT-MN-TXC USD 7,25% 20/DEZ/2019” que venceram em 20 de Dezembro
de 2019, no montante de AOA 45.230 mil (Ver Nota j) das Bases de apresentagao e principais

politicas contabilisticas).

7. OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS

Na sequéncia do transmitido pela Comissao de Mercados de Capitais que os custos com
advogados nao devem ser imputados ao Fundo, a Sociedade Gestora decidiu reembolsar os
montantes que o Fundo tinha suportado com advogados desde o inicio da sua actividade,
nos montantes de AOA 3.228 mil e AOA 8.408 mil, durante os periodos de seis meses

findos em 30 de Junho de 2020 e 2019, respectivamente.

s
L0

Relatorio e Contas Junho de 2020



I HEMERA

Bl capiTAL ATLANTICO PROTECCAO - FEIVMF
I PARTNERS

8. COMISSOES

Nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2020 e 2019, esta rubrica apresenta

a seguinte composicao:

30-06-2020 30-06-2019

Comissao de gestédo 14.501 17.458
Comissao de depositario 1.246 1.497
Taxa de supervisao 586 603

16.333 19.558

9. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2020 e 2019, esta rubrica apresenta

a seguinte composigao:

30-06-2020 30-06-2019

Despesas de servigos do sistema financeiro 7.032 32
Auditoria 6.575 3.768
Outras 1.503 -

15.110 3.800

Em 2020, a rubrica “Despesas de servigos do sistema financeiro” inclui os custos incorridos
com comissoes cobradas pelo Banco depositario na data de compra das obrigagcoes do

tesouro.

A rubrica “Auditoria” refere-se aos custos com honorarios por servicos de auditoria

prestados.
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10. COVID 19

Em Margo de 2020 foi declarada pela Organizagao Mundial de Saude como pandemia a
disseminagao da doenga resultante do novo coronavirus (“COVID-19”). Como
consequéncia, os mercados financeiros mundiais foram significativamente afectados, tendo
particular destaque a queda abrupta do preco do barril de petréleo nos mercados
internacionais. Esta situagao e a sua evolugao tem um impacto significativo na execugao do
Orgamento Geral do Estado, o qual esta fortemente dependente das receitas provenientes
da venda de petrdleo. Consequentemente, o valor dos activos do Fundo pode vir a ser
afectado por esta situagao. A extensao temporal e o grau de severidade destes impactos nao
sao ainda determinaveis. Com base em toda a informagao disponivel a data, o Conselho de
Administragao da Sociedade Gestora considera que se mantém adequado o pressuposto da
continuidade das operagoes utilizado na preparagao das demonstragoes financeiras do Fundo

em 30 de Junho de 2020.

. A

Relatorio e Contas Junho de 2020 19



] HEMERA
| cariTAL
1" rparTNERS

4. CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Relatdrio e Contas - Junho de 2020

ATLANTICO PROTECCAO - FEIVMF

20



|
D e I o I tte Deloitte & Touche - Auditores, Lda.
Condominio da Cidade Financeira
Via S8, Bloco 4 - 59, Talatona
Luanda, Angola

Tel: +(244) 923 168 100
www.deloitte.co.ao

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas — mAQOA)

Ao
Conselho de Administragao
da Hemera Capital Partners - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

Introdugao

1. Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Atlantico Protec¢do — Fundo de Investimento Mobiliario
Fechado (adiante designado por “Fundo”), gerido pela Hemera Capital Partners - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora”), as quais compreendem o balango em 30 de
Junho de 2020 que evidencia um total de 1.984.217 mAOA e fundos préprios de 1.732.776 mAOA incluindo um
resultado liquido de 400.864 mAOA, as demonstragdes dos resultados e dos fluxos de caixa do periodo de seis
meses findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidade do Conselho de Administragao da Sociedade Gestora pelas Demonstragoes Financeiras

2. 0 Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora é responsavel pela preparagao e apresenta¢dao de modo
apropriado destas demonstragées financeiras de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Angola para os Organismos de Investimento Colectivo e pelo controlo interno que determine ser
necessario para possibilitar a preparagdo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a
fraude ou a erro.

Responsabilidade do Auditor

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas demonstragdes
financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi conduzida de acordo com as Normas Técnicas da Ordem dos
Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. Estas normas exigem que cumpramos requisitos éticos e que
planeemos e executemos a auditoria para obter seguranca razoavel sobre se as demonstracgdes financeiras
estdo isentas de distor¢gao material.

4. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das quantias e
divulgacdes constantes das demonstrac¢des financeiras. Os procedimentos seleccionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢dao material das demonstragées financeiras
devido a fraude ou a erro. Ao fazer essas avaliagdes do risco, o auditor considera o controlo interno relevante
para a preparac¢do e apresentacdo das demonstragdes financeiras pela Sociedade Gestora a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo com a finalidade de expressar
uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade Gestora. Uma auditoria inclui também avaliar a
adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pelo
Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora, bem como avaliar a apresentacdo global das demonstracdes
financeiras.

“Deloitte” refere-se a uma ou mais firmas membro e respetivas entidades relacionadas da rede global da Deloitte Touche
Tohmatsu Limited (“DTTL”). A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) e cada uma das firmas membro sdo
entidades legais separadas e independentes. A DTTL ndo presta servigos a clientes. Para mais informagdo aceda a
www.deloitte.com/pt/about
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5. A nossa responsabilidade inclui ainda a pronuncia sobre as matérias previstas no n.2 4 do artigo n.2 147 do
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial n.2
7/2013, de 11 de Outubro.

6. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido de auditoria.

Opiniao

7. Em nossa opinido, as demonstragGes financeiras referidas no paragrafo 1 acima representam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira do Atlantico
Protecgdo — Fundo de Investimento Mobilidrio Fechado em 30 de Junho de 2020, o seu desempenho financeiro
e os seus fluxos de caixa relativos ao periodo de seis meses findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os Organismos de Investimento Colectivo.

Enfases

8. Conforme divulgado na Nota 1 do anexo as demonstracdes financeiras, de acordo com o regulamento de
gestdo, o Fundo distribuira, semestralmente, pelo menos 70% dos rendimentos distribuiveis por unidade de
participacdo com referéncia a 31 de Maio e 30 de Novembro de cada ano. Ndo obstante, em 30 de Junho de
2020, o Fundo nao tinha distribuido os rendimentos distribuiveis com referéncia a 31 de Maio de 2020, no
montante de 214.671 mAOA, os quais se encontram registados na rubrica do passivo “Negociagdo e
intermediacdo de valores - Credores”. Por outro lado, os rendimentos distribuiveis com referéncia a 30 de
Novembro de 2018, 31 de Maio de 2019 e 30 de Novembro de 2019, nos montantes de 565.651 mAOA,
106.268 mMAOA e 671.326 mAOA, respectivamente, apenas foram distribuidos em Janeiro e Junho de 2020. E
convicgdo do Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora que ndo resultardo quaisquer contingéncias
para o Fundo decorrentes do incumprimento desta disposi¢cdo do regulamento de gestao.

9. Conforme divulgado na Nota “Alteragdes de estimativas ou politicas contabilisticas”, em 20 de Dezembro de
2019, as obrigagGes do tesouro indexadas ao Délar dos Estados Unidos da América “OT-MN-TXC USD 7,25%
20/DEZ/2019” foram reembolsadas pelo montante de 2.824.497 mAOA, correspondente ao respectivo valor
nominal das obrigacGes detidas pelo Fundo naquela data convertido ao cambio publicado pelo Banco Nacional
de Angola daquele dia. No inicio de 2020, a Bolsa de Divida e Valores de Angola (Bodiva) procedeu a correcgdo
do montante reembolsado ao Fundo dado que, na sequéncia da publicagdo do Instrutivo n.2 16/2019 de 24 de
Outubro “Politica Cambial — Taxas de cambio de referéncia”, passou a utilizar como cambio de referéncia o
publicado pelo Banco Nacional de Angola do dia anterior ao do reembolso quando este é processado até as 12
horas. Esta alteracdo de estimativa contabilistica conduziu ao registo de uma menos valia cambial no periodo
de seis meses findo em 30 de Junho de 2020, no montante de 45.230 mAOA (Nota 6).

10. Conforme divulgado na Nota 10, em Margo de 2020 foi declarada pela Organiza¢do Mundial de Saude como
pandemia a disseminagdo da doenga resultante do novo coronavirus (“COVID-19"). Como consequéncia, os
mercados financeiros mundiais foram significativamente afectados, tendo particular destaque a queda abrupta
do preco do barril de petréleo nos mercados internacionais. Esta situagdo e a sua evolugao tem um impacto
significativo na execu¢do do Orcamento Geral do Estado, o qual esta fortemente dependente das receitas
provenientes da venda de petréleo. Consequentemente, o valor dos activos do Fundo pode vir a ser afectado
por esta situagdo. A extensdo temporal e o grau de severidade destes impactos ndo sdo ainda determinaveis.
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Sobre as matérias previstas no n.2 4 do artigo 147.2 do Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo

11. Nos termos do n.2 4 do artigo 147.2 do Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado
pelo Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/2013, de 11 de Outubro, devemos pronunciar-nos sobre o seguinte:

- Aadequada avaliagdo efectuada pela Sociedade Gestora dos valores do Fundo, em especial no que respeita
aos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a negociacdo em mercado
regulamentado e aos derivados transaccionados fora de mercado regulamentado;

- 0 adequado cumprimento dos critérios de avaliagdo definidos nos documentos constitutivos; e

- O controlo dos movimentos de subscrigao e de resgate das unidades de participagado.

Sobre as matérias indicadas ndo identificdmos situagdes materiais a relatar.

Luanda, 31 de Agosto de 2020

SR T
DeloittegTouche Auditores, Limitada
Representada por: José Anténio Mendes Garcia Barata
Membro da OCPCA n? 20130163
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