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. CONTEXTO

i. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

ODELL PROTECCAO

De acordo com o exame anual realizado pelo FMI a economia de Angola, o pais, que se

encontra sob um novo governo, definiu uma agenda de reformas voltada para a estabilidade

macroecondmica.

No inicio do primeiro semestre de 2018, o governo apresentou o Programa de Estabilizagido

Macroeconomica (PEM), que pressupde uma maior flexibilidade da taxa de cambio, uma

redu¢do do racio da divida publica em relagdo ao PIB a médio prazo, a liquidagdo de

pagamentos em atraso e a implementagdo efectiva da legislagdo contra a lavagem de dinheiro.

Com a descida drastica nos pregos do petroleo, iniciada em meados de 2014, evidenciou-se uma

redugdo nas receitas fiscais e nas exportagdes, fazendo com que o crescimento chegasse a um

impasse e a inflagdo se acelerasse intensamente, trazendo a necessidade de se diversificar a

economia.

Figura 1 —Evolugiio da Taxa de Inflagfio e do PIB - Variaciio Percentual Anual

®  Taxade inflagdo, Precos Médios ao Consumidor
- Crescimenio Real do PIB

Fonte: International Monetary Fund
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No primeiro semestre de 2018, as reformas estruturais estiveram direccionadas a incentivar o
crescimento no sector privado, suspendendo assim, algumas restrigdes de investimento que

existiam até entdo.

Entre os incentivos realizados, estd a aprovagdo da Lei da Concorréncia, que tem como
objectivo combater as praticas restritivas da concorréncia nos mercados domésticos, € controlar
sectores-chave, como telecomunicagdes e produgdo de cimento. Adicionalmente, foi
igualmente aprovada a Lei do Investimento Privado, que reduz a burocracia ¢ aumenta a

captagdo de investimento directo estrangeiro.

Relativamente a taxa de inflagdo, durante o primeiro semestre de 2018 verificou-se um
decréscimo de 4,99% da taxa de inflagdo homdloga, que em Janeiro de 2018 se situava em
25,15% e que em Junho de 2018 se fixou em 20,16%.

Essa redugéo da taxa de inflagdo homdloga, € consequéncia da diminui¢do do nivel de incerteza
dos factores econdmicos, relativos ao regime flutuante da taxa de cmbio, em que o ajustamento
cambial resultante do acesso & moeda estrangeira € definido pelos leildes de divisas efectuados

pelo Banco Nacional de Angola para os bancos comerciais.

Figura 2 — Evolugio da Taxa de Cimbio BNA - Venda de Délar Americano

Taxa de Venda de Délar Americano

260,000

250,000

240 000

230.00X

220,000

210,000

200,000

190,000

120 000

ry-18 February-18 March-18 April-18 May-158 June-18

Fonte: BNA
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ii. MERCADO FINANCEIRO

Em relagdo a emissdo de divida ptblica pelo mercado secundario, no primeiro semestre de 2018
verificou-se um aumento no volume de transacgdes no valor de AOA 52 mil milhdes, havendo
um total negociado de AOA 30 mil milhdes em Janeiro, € um total de AOA 82 mil milhdes em

Junho.

Figura 3 — Evoluc¢iio do Volume de Transaccoes no Mercado Secundario de Divida Piablica (AQA,
Mil Mithdes)

Montante Negocado por Mes
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Fonte: Bodiva
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No que diz respeito ao segmento dos Organismos de Investimento Colectivo (OICs), no
primeiro semestre de 2018 verificou-se a aprovagio de 2 novos OICs, e a extingdo de 3 OICs,
fazendo com que até a data estejam registados os seguintes:

Odell Liquidez (Registado em 12/12/15)
Odell Retail Logitics (Registado em 12/12/15)
Hipergest (Registado em 10/05/16)

Ilha Imobiliario (Registado em 27/12/16)

Odell Prote¢iio (Registado em 27/12/16)

Beta (Registado a 18/04/17)

BFA Oportunidades (Registado em 04/07/17)
GAMA (Registado em 03/10/17)

. GOTS (Registado em 05/10/17)

10. HOME (Registado em 15/11/17)

11. BUILDING (Registado em 15/11/17)

12. BFA Oportunidades II (Registado em 20/07/2018)
13. BFA Protecgdo (Registado em 24/08/2018)

O N AW N

Figura 4 — Institui¢des Registadas na Comissio de Mercado de Capitais

Fonte: Comissio de Mercado de Capitais
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2. CARACTERIZACAO DO FUNDO

1. OBJECTIVO DO FUNDO

O Fundo Odell Protecgdo — Fundo de Investimento Mobilidrio Fechado (“Fundo” ou
“Protecc¢do”), foi constituido em 12 de Julho de 2017, com um Valor Liquido Global de AKZ
1.010.355.400,00 e com uma duracéo de cinco anos renovavel por periodos semelhantes. O
Fundo ¢ gerido pela Odell Global Investors — Sociedade Gestora de Organismos de

Investimento Colectivo, S.A. (“Odell”).

O Odell Protecgdo tem como objectivo de investimento proporcionar aos participantes o acesso
a uma carteira constituida por activos mobilidrios denominados em Kwanzas, como obrigagdes

do tesouro indexadas ao dolar.

ii. POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo focar-se-d principalmente em formar uma carteira constituida por instrumentos
financeiros representativos de divida emitida pela Republica angolana, indexadas a USD/AKZ,
investindo o excesso de caixa em instrumentos do mercado monetério e depdsitos bancarios

com prazo de vencimento residual inferior a 12 meses.

1ii. ACTIVIDADE DO FUNDO

O Fundo iniciou a sua actividade no 2.° Semestre de 2017 com a subscrigdo em espécie de
Obrigac¢des do Tesouro (“OT”) no valor de AOA 1.010.355.420,00, que foram objecto de
parecer de Relatorio de Perito Contabilista nos termos do artigo 44.° do Regulamento da

Comissdo de Mercado de Capitais n.° 4/14 de 30 de Outubro.
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Os bens foram avaliados a data de referéncia de 06 de Julho de 2017 no montante de 1.010.255
mAOA, de acordo com o critério do justo valor, tendo a subscrigdo em espécie ocorrido em 12

de Julho de 2017, com a entrega dos seguintes bens:

e Titulo: Obrigagdes do Tesouro Indexadas ao USD
e [SIN: AOTNTX320D16

e Cupio: 7,25%

e Data de emissdo: 21 de Dezembro de 2016

e Data de vencimento: 20 de Dezembro de 2019

e Quantidade: 4.831 unidades

A constitui¢do deste Fundo, veio ampliar a oferta a investidores que procuram alternativas aos
produtos actualmente disponiveis no mercado, nomeadamente Depésitos a Prazo, tendo uma
expectativa de rendibilidade do investimento realizado a Médio/Longo Prazo, oferecendo aos

participantes do Fundo vantagens fiscais, simplicidade operacional e protecgéo cambial.

Quanto a simplicidade operacional, sempre que o banco transacciona OTs indexadas aos
clientes, passa a rentabilidade de uma parte da sua carteira para o cliente, enquanto que, o Fundo
mantém a sua exposigdo a potenciais ganhos cambiais, o que faz com que os participantes
obtenham protegdo cambial através da compra de UPs, e que futuramente beneficiem de
potencial liquidez criada pela listagem do Fundo na bolsa. No que diz respeito a protec¢do
cambial, a detengdo de UPs do Fundo é uma mais valia, dado que se prev€ uma continua

desvalorizag@o cambial nos préximos 2 anos.

No 1.° semestre de 2018, tendo-se verificado uma desvalorizagdo continuada do Kwanza face
ao Doélar Americano, constata-se um impacto positivo significativo na performance do fundo,
fruto da indexacdio dos titulos da carteira, o que se reflecte num aumento significativo dos

ganhos dos subscritores, em resultado dos ganhos cambiais ocorridos.

Relatério e Contas 2018 1° Semestre 8
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A performance do Fundo no primeiro semestre de 2018 encontra-se detalthada na tabela abaixo:
Tabela 2 — Rentabilidade Mensal e Anualizada

Performance Pettamance
Més Mensal Preformance Anual
Mensal
Anualizada
jan-18 0,91% 11,26%
fev-18 1,27% 17,89%
mar-18 1,19% 14,91%
18,75%
abr-18 1,56% 20,75%
mai-18 1,93% 25,23%
jun-18 1,73% 23,18%

No final de 30 junho de 2018 a estrutura de alocagdc de activos era a apresentada na tabela
seguinte:

Tabela 3 — Activos a 30 de Junho 2018

Activo mAOA %
Disponibilidades 68.621 6,02%
Obrigag¢des Indexadas 1.072.091 93,98%

O balango do Odell Protec¢io em 30 de Junho de 2018 evidencia um total de AOA 1.140.712
mil e Fundos Préprios de AOA 1.124.076 mil, incluindo um resultado liquido de AOA 91.797

mil.

O Fundo terminou o 1° semestre de 2018 com 10.103.554 unidades de participagéo subscritas

com um valor unitario de AOA 102,17.

Figura 3 — Evolucfo do valor das Unidades de Participacio em 2018 e Performance Anualizada
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1v. PERSPECTIVAS PARA O 2° SEMESTRE 2018

Para o 2° semestre de 2018 persiste a intengdo de realizar um aumento de capital do Fundo,
alargando o investimento a outros participantes e ainda continuar a criar condig¢des para que
futuramente este possa ser colocado em bolsa, permitindo que os participantes possam vir a

beneficiar da liquidez criada pela sua listagem na BODIVA.
A carteira do Fundo mantera, no essencial, a mesma estratégia de investimento, com um foco

para os instrumentos do mercado que oferecem protecgdo cambial no méedio/longo,

salvaguardando, a manutengéo de liquidez suficiente para honorar as necessidades de gestdo do

Fundo.

6 de Novembro de 2018

O CONSELHO DE ADMINIS CAO

(ALNS o2

Relatério e Contas 20185 1° Semestre 10




' Odell #¥iors ODELL PROTECCAD

3. ELEMENTOS CONTABILISTICOS
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2018

(Valores expressos em milhares de Kwanzas - mAQOA)
INTRODUCAO

A constituicdo do Odell Proteccdo — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado (“Fundo”), foi autorizada pela
Comissao do Mercado de Capitais de Angola ("CMC"), em 27 de Dezembro de 2016, tendo iniciado a sua
actividade em 12 de Julho de 2017, com a realizagdo da primeira subscrigdo de unidades de participacdo. O
Fundo tem uma durac8o determinada de 5 anos, contados a partir da data da sua constituicdo, renovavel por
periodos ndo superiores a 5 anos.

Conforme descrito no Regulamento de Gestdo do Fundo, este dirigird preferencialmente o seu investimento
formando uma carteira constituida por instrumentos financeiros representativos de divida emitida pela
Reptblica angolana, indexadas a USD/AKZ, investindo excesso de caixa em instrumentos do mercado
monetario e depdsitos bancérios com prazo de vencimento residual inferior a 12 meses, nos termos e segundo
as regras previstas no regulamento da Comissao do Mercado de Capitais.

O Fundo Odell Protecgdo adequa-se a investidores que procurem produtos alternativos que confiram proteccio
cambial e com um perfil de risco baixo ou moderado, na medida em que ndo pode investir em accdes ou
mercadorias, obriga¢Bes subordinadas, obrigagbes convertiveis ou obrigacbes que confiram o direito de
subscricdo de acgBes ou de aquisicdo a outro titulo de acgbes, titulos de participacdo, ou unidades de
participagdo de fundos cujo regulamento de gestdo ndo proiba o investimento nos activos atras referidos.

O Fundo € administrado pela Odell Global Investors - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A. ("Sociedade Gestora”). As fungbes de banco depositario e entidade comercializadora sdo
exercidas pelo Banco Millennium Atléntico, S.A. ("Banco Millennium Atléntico”).

BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade das operacdes e com
base nos registos contabilisticos do Fundo, mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Colectivo, estabelecido pela CMC, no &mbito das competéncias que lhe estdo atribuidas.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras, foram
as seguintes:

a) Especializacdo de exercici

O Fundo regista os seus proveitos e custos de acordo com o principio da especializagdo de exercicios,
sendo reconhecidos a medida que sdo gerados, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

b) Juros de aplicagdes

Os juros das aplicagdes sao reconhecidos na demonstracdo dos resultados do periodo em que se vencem,
independentemente do momento em que sdo recebidos. Os juros séo registados na rubrica “Juros e
outros rendimentos - Carteira de titulos” (Nota 5).

©) Rendimento de titulos de divida pablica

A rubrica “Juros e outros rendimentos - Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de Obrigaces
do Tesouro indexadas ao Délar dos Estados Unidos. Estes rendimentos sdo registados na demonstragio
dos resultados do periodo em que se vencem, independentemente do momento em que sdo recebidos
(Nota 5).

d) ir. i e valores mobilidrio
A carteira de titulos e valores mobiliagrios do Fundo, a qual € composta por Obrigagbes do Tesouro

indexadas ao Dolar dos Estados Unidos, encontra-se classificada na categoria de activos financeiros ao
justo valor através de resultados (Nota 3).

Relatdrio e Contas 2018 17 Semestre
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Sdo considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados os titulos adquiridos com o
objectivo de serem activa e frequentemente negociados.

Os titulos registados ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao custo de
aquisicdo, incluindo custos directamente atribuiveis & aquisicdo do activo. Posteriormente, s&o
valorizados ao justo valor, sendo o respectivo proveito ou custo proveniente da valorizagdo reconhecido
em resultados do exercicio.

Tratando-se o justo valor da quantia pela qual um activo poderia ser trocado por outro, ou um passivo
liguidado, entre partes conhecedoras e dispostas a efectuar a transaccdo, a melhor evidéncia do mesmo
€ a existéncia de pregos cotados num mercado activo. No entanto, caso ndo exista um mercado activo,
0 justo valor poderd ser determinado através de técnicas de valorizacdo, nomeadamente:

i. Pregos cotados (nao ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a entidade
tem acesso a data da mensuracgdo, fornecendo um prego cotado num mercado activo a indicacdo
mais fiavel do justo valor;

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, 0s quais inciuem: a) pregos cotados
de activos ou passivos semelhantes em mercados activos; b) precos cotados de activos idénticos
ou semelhantes em mercados ndo activos; c¢) dados distintos dos precos cotados observaveis
em intervalos de cotagdo habituais; e d) dados confirmados pelos mercados;

iii. Dados ndo observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor na
auséncia de dados observéveis relevantes, permitindo assim reflectir os pressupostos que os
participantes no mercado considerariam na definigdo do preco, nomeadamente sobre o risco.

O Fundo encontra-se a adoptar a terceira técnica de valorizagdo, atendendo a que no existe um mercado
activo capaz de determinar o justo valor dos titulos em carteira.

As valias resultantes da altera¢d@o do justo valor desta categoria de titulos sdo registadas directamente
em resultados, na rubrica “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste negativo ac valor de
mercado”, conforme aplicavel.

Comiss
Comissao de gestdo
De acordo com o regulamento de gestao do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade gestora
cobrara uma comisséo anual nominal de gestdo de 1,75% sobre o valor liquido global do Fundo antes de
comissdes, devendo ser calculada mensalmente e paga mensalmente.
A comissdo de gestdo € registada nas rubricas “Outras obrigagbes - diversos” e “Comissdes” (Notas 4 e
6, respectivamente).
Comiss&o de depdsito
De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositédria cobrara uma comissdo anual nominal de 0,15% sobre o valor liquido global do Fundo antes
de comissdes, devendo ser calculada mensalmente e paga mensalmente.
A comissdo de depdsito é registada na rubrica “Outras obrigacdes - diversos” e "Comissdes” (Notas 4 e
6, respectivamente).
Unidades de Participacao
O valor da unidade de participagdo € calculado mensalmente, no Ultimo dia Gtil de cada més, e
determina-se pela divisdo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participacio em
circulagao. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram a
importéncia dos encargos suportados até ao momento de valorizagdo da carteira.

Relatorio ¢ Contas 2018 1° Semestre 2
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Taxa de Superviséo

A taxa de supervisdo cobrada pela Comissdo do Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo,
sendo calculada por aplicacdo de uma taxa trimestral sobre o valor liquido global do Fundo no final de
cada trimestre. A taxa trimestral em vigor & de 0,0025%, a qual acresce uma componente trimestral fixa
de 250.000 AOA (Notas 4 e 6).

Impostos sobre o rendimento

De acordo com o Artigo 3.° do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado pelo
Decreto Legislativo Presidencial n.© 1/14, de 13 de Qutubro, o Fundo trata-se de um sujeito passivo de
imposto industrial, devendo os lucros por si obtidos serem tributados. A taxa de imposto industrial é de
7,5% no caso dos Fundos mobiliarios.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento,
nomeadamente o Imposto sobre a Aplicacdo de Capitais (“"IAC").

Distribuicio d |
O Fundo é um fundo de distribuigdo, mas ndo garante a existéncia de resultados passiveis de distribuicio.

O Fundo, caso as normas contabilisticas o permitam, distribuird, semestralmente, pelo menos 70% dos
rendimentos distribuiveis (ou seja, as receitas deduzidas dos encargos do Fundo) por unidade de
participacdo, gerados pelos activos no periodo respectivo.

A distribuicdo serd efectuada aos participantes com referéncia ao (ltimo dia respectivamente dos meses
de Maio e Novembro de cada ano civil, sendo que a Ultima data de distribuicdo serd coincidente com a
data de liguidacdo do Fundo.

A distribuigdo de rendimentos é feita em numerario, sendo o pagamento aos participantes efectuado por
crédito das respectivas contas bancdrias abertas junto do Depositdrio no primeiro dia (til,
respectivamente, de Junho e Dezembro de cada ano civil.

CAPITAL DO FUNDO

Desde a data de constituicao do Fundo, ocorreu uma subscrigdo em espécie em 12 de Julho de 2017 por
parte do Banco Millennium Atléntico, sendo este o (nico detentor das unidades de participacdo em 30 de
Junho de 2018. O valor da unidade de participacdo para efeitos de constituicdo do Fundo foi de 100
mAOA.

O movimento ocorrido no capital do Fundo, no primeiro semestre de 2018 e no periodo compreendido
entre 12 de Julho de 2017 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2017, foi o
seguinte:

2018
. e Aplicacdo do  Resultado s

Descricao 31-12-2017 vkl des prloidic 30-06-2018

Valor base 1.010.355 - - 1.010.355
Resultados transitados & 21.924 - 21.924
Resultado liquido do periodo 21.924 (21.924) 91.797 91.797
1.032.279 = 91.797 1.124.076

Ndmero de unidades de participacdo 10.104 10.104
Valor das unidades de participagdo 102,17 111,26
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2017
o ¥k Aplicagdo do  Resultado e

Descrigdo 12-07-2017 vesultado do petiodo 31-12-2017

Valor base 1.010.355 - - 1.010.355
Resultado liquido do periodo - - 21.924 21.924
1.010.355 - 21.924 _ 1.032.279

Numero de unidades de participagdo 10.104 10.104
Valor das unidades de participagdo 100,00 102,17

Durante o primeiro semestre de 2018, o valor liquido global do Fundo, o valor de cada unidade de
participac@o e o nimero de unidades de participagdo em circulagdo foram os seguintes:

Valor liquido global do

Valor da unidade de

Numero de unidades de

Ano Meses Lo participacdo em
Fundo participagao direnlacio

2018 Janeiro 1.041.667 103,10 10.104
2018 Fevereiro 1.054.880 104,41 10.104
2018 Marco 1.067.413 105,65 10.104
2018 Abril 1.084.061 107,30 10.104
2018 Maio 1.105.057 109,37 10.104
2018 Junho 1.124.076 111,26 10.104

A subscrigdo de unidades de participaciio do Fundo foi realizada em espécie. Os activos mobiliarios
subscritos em espécie foram objecto de relatério de um auditor independente, nos termos do disposto
no artigo 30.° da Lei das Sociedades Comerciais, indicando expressamente os critérios utilizados na

avaliacdo feita.

O auditor independente acima referido foi nomeado pela Entidade Gestora, encontrando-se registado na
Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (OCPCA), e autorizado para o exercicio das
fungbes. Este auditor ndo se encontra em relagdo de grupo com o auditor do Fundo ou da Entidade

Gestora.

DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, esta rubrica inclui depdsitos & ordem, mantidos
junto do Banco Millennium Atléntico, S.A., no valor de 68.621 mAQA e 35.350 mAQA, respetivamente,
remunerado a taxas de mercado.

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, o saldo desta rubrica, no montante de 1.072.091
e 1.008.466 mAOA, respetivamente, refere-se a Obrigacdes de Tesouro indexadas a USD/AKZ.

30-06-2018

Obrigacdes do Tesouro
QOT-MN-TXC 7,25% 20/DEZ/2019

31-12-2017

Obrigagdes do Tesouro

OT-MN-TXC 7,25% 20/DEZ/2019

Relatorio e Contas 2018 1° Semestre

Data de Valor Custo de Juro Valia de Valia Valor de
emissdo nominal aquisicdo corrido capital cambial balango
06-07-2017 1.000,150 1.010.355 {1.067) 64,392 (1.589) 1.072.091

1.000.150 1.010.355 (1.067) 64.392 (1.589) 1.072.091

Data de Valor Custo de Juro Valia de Valia Valor de
emissdo nominal aquisicdo corrido capital cambial balango
06-07-2017 1.000.150 1.010.355 (2.014) 1,392 (1.267) 1.008.466
1.000.150 1.010.355 (2.014) 1.392 (1.267) _1.008.466
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OUTRAS OBRIGACOES

Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composigdo:
30-06-2018 31-12-2017

Outras obrigagGes de natureza fiscal:

Imposto Industrial relativo a 2018 7.443 =
Imposto Industrial relativo a 2017 1.778 1.778
Qutres impostos 1.131 97
10.352 1.875
Diversos:

Comissdo de gestao 1.630 8.414
Comissdo de depositario 1.537 730
Taxa de supervisdo 520 518
Outros 2.596 -
6.283 9.662

O saldo da rubrica “Qutras obrigagdes de natureza fiscal” em 30 de Junho de 2018 inclui o montante de
1.778 mAOA de imposto a liquidar relativo ao exercicio de 2017, o qual foi liquidado no dia xx de Julho
de 2018.

Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, o saldo da rubrica “Diversos - Comissao de gestao”
refere-se ao valor a pagar associado a comissdo de gestdo correspondente ao més de Junho de 2018 e
ao periodo compreendido entre 12 de Julho de 2017 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de
Dezembro de 2017, respectivamente. Estes montantes foram liquidados durante o més de Julho de 2018
e no primeiro semestre de 2018, respectivamente.

Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, o saldo da rubrica “Diversos - Comissdo de
depositario” refere-se ao valor a pagar associado a comissdo de depodsito correspondente ao periodo
compreendido entre 12 de Julho de 2017 e 30 de Junho de 2018 e ao periodo compreendido entre 12 de
Julho de 2017 e 31 de Dezembro de 2017, respectivamente.

Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, o saldo da rubrica "Diversos - Taxa de superviséo”
refere-se ao valor a pagar associado a taxa de supervisdo correspondente ao primeiro semestre de 2018
e ao periodo compreendido entre 12 de Julho de 2017 e 31 de Dezembro de 2017, respectivamente.

Em 30 de Junho de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, o saldo da rubrica "Diversos — Outros” refere-se
ao valor a pagar associado a fornecedores, nomeadamente a Angola Legal Circle Advogados.

O Imposto Industrial correspondente ao primeiro semestre de 2018 e ao periodo compreendido entre 12
de Julho de 2017 (data inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2017 tem a seguinte
COmposicao:

30-06-2018 31-12-20i7

Juros e outros rendimentos - Carteira de titulos (Nota 5) 54.925 34.243
Ajuste positivo ao valor de mercado (Nota 5) 64.392 1.392
Comissoes (Nota 6) (10.781) (9.760)
Custos e perdas operacionais - Prestacdo de servicos (7.706) (906)
Ajuste negativo ao valor de mercado (Nota 5) (1.589) (1.267)
99.241 23.702

Taxa de imposto 7,5% 7,5%
7.443 1.778

JUROS E OUTROS RENDIMENTOS
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No primeiro semestre de 2018, o saldo desta rubrica, no montante de 54.925 mAOA, corresponde aos

juros recebidos de ObrigacGes de Tesouro indexadas ao ddlar norte-americano.

COMISSOES

Nos primeiros semestres de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

30-06-2018 _30-06-2017

Comissdo de gestdo 9.419
Comissdo de depositario 807
Taxa de supervisao 555

10.781

CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Nos primeiros semestres de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

30-06-2018 _30-06-2017

Despesas de servigos do sistema financeiro 1.361

Fornecimentos e servigos externos

Advogados 4.465
Qutros 1.875
7.701

Relatorio ¢ Contas 2018 17 Semestre
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4. CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
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