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1. CONTEXTO

I.  ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

O panorama macroeconémico de 2019 apresentou uma evolucao distinta nas diversas zonas do globo,
sendo importante analisar o0 comportamento das principais economias pelo seu impacto no

enguadramento dos mercados emergentes, como o Angolano.

Estados Unidos

De acordo com os dados divulgados pelo Departamento de Comércio dos EUA (Bureau of Economic
Analysis, US Department of Commerce), o Produto Interno Bruto (PIB) da economia americana
acelerou ligeiramente no terceiro trimestre de 2019, registando uma taxa anualizada de 2,1%,
representando 0,1 p.p acima da taxa registada no segundo trimestre (2%).

Apesar de estar abaixo da meta estabelecida pelo presidente Donald Trump (3%), a aceleracéo verificada
reflecte as contribuigdes positivas dos gastos privados e do governo (estaduais e locais), bem como das
exportacoes.

A economia dos EUA apresentou uma evolugédo positiva, no que tange ao mercado de trabalho, a taxa
de desemprego tem observado uma tendéncia decrescente ao longo dos dois semestres do ano em
analise. Nos meses de Setembro a Dezembro, a taxa de desemprego atingiu o nivel mais baixo dos
ultimos 50 anos, tendo-se situado em 3,5%. De acordo com o Gabinete de Estatisticas do Trabalho, a
criacdo de novos empregos foi sobretudo suportada pelo sector do comércio (a retalho) e assisténcia

médica.
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1 - Crescimento do PIB vs. Desemprego (USA)

35 Taxa de Crescimento do PIB EUA
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Fonte: Bureau of Economic Analysis, US Department of Commerce

A inflacdo, apresentou um aumento durante o quarto trimestre, situando-se em 2,3% em Dezembro, que

gerou aumento de 0,4 p.p relativamente ao observado no do periodo homdlogo.

Figura 2 — Evolucéo da Inflagdo EUA
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Fonte: Bureau of Economic Analysis, US Department of Commerce

Unido Europeia

A economia da Zona Euro apresentou uma taxa de crescimento de 0,1%, inferior em 0.1 p.p a verificada
no terceiro trimestre do periodo em andlise. A contribuir para esta taxa de crescimento estiveram o
consumo das familias com 0,5 p.p e a formacdo bruta de capital fixo com 0,2 p.p. Segundo ainda o
Eurostat, este ritmo de crescimento deveu-se aos impactos negativos do comércio, tendo as vendas a
retalho sofrido a maior diminuicdo (0,6%) em 2019, reflexo das ameagas e incertezas na Europa, bem

como pela tensdo comercial entre os EUA e China.
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No que diz respeito a taxa de desemprego, dados preliminares mostram que a mesma se fixou em 7,4%
no final de Dezembro, inferior em 0,2 p.p em relagdo ao segundo trimestre do periodo em analise, tendo
em termos homologo registado uma diminuicéo de 0,4 p.p. De acordo com o Eurostat, esta € a menor

taxa registada na Zona Euro desde 2008.

Figura 3 — Crescimento do PIB vs. Desemprego (ZONA EURO)
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Fonte: Eurostat e Bloomberg

A taxa de inflacdo no quarto trimestre situou-se em 1,3%, representando um aumento de 0,5 p.p. face
aos 0,8% observado no final do terceiro trimestre. A contribuir para o comportamento da inflagdo
estiveram o sector de energia, de servicos, alimentos, alcool e tabaco, bem como bens industriais ndo

energéticos.

Figura 4 — Taxa de Inflacdo UE
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Fonte: Eurostat e Bloomberg
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No que diz respeito ao PIB, de acordo com as ultimas projeccGes do INE, a economia nacional voltou a
contrair no terceiro trimestre de 2019, em cerca de 0,8%. Esta variacdo € atribuida fundamentalmente
ao sector das Pescas (-19,9%), Petréleo (-8,7%), Industria Transformadora (-1,5%) e Telecomunicagdes
(-0,5%).

Quanto ao nivel geral de precos, de modo geral tem apresentado uma tendéncia decrescente ao longo do
ano, fixando-se em Dezembro em cerca de 16,90% em termos homdélogos, porém acima da meta (15%)
estabelecida pelo executivo para 2019.

A contribuir para este nivel de inflacdo estiveram os sectores de bebidas alcoodlicas e tabaco (2,61%),

hotéis, cafés e restaurantes (2,40%), vestuario e cal¢ados (2,30%) e transportes (2,25%).

Figura 5 — Comportamento da Taxa de Inflagdo Homdloga
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE)

O periodo em analise ficou fundamentalmente marcado pela continuidade da politica restritiva, com a
decisdo do Comité de Politica Monetaria (CPM) do BNA em manter a taxa basica de juros, Taxa BNA
em 15,5%, a taxa de Juro da Facilidade Permanente de Absorgéo de Liquidez (overnight) em 0%. Tais
medidas foram sustentadas, essencialmente, pelo facto da inflagdo homéloga continuar com a sua
trajectéria decrescente, bem como pela evolucdo da Base Monetaria em moeda nacional, variavel

operacional da politica monetaria, em 22,2% nos ultimos doze meses.
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Internacional

As economias mundiais de um modo geral registaram uma diminuicéo da yield a 10 anos ao longo do
segundo semestre de 2019. Nos EUA, a rentabilidade das obrigac6es a 10 anos registou uma diminuicéo
de 0,04 p.p, fixando se no segundo semestre em 1,91%.

Na Zona Euro, a yield das obrigagdes Alemés a 10 anos fixou-se em -0,18%, representando uma
diminuigdo de 0,434 p.p face ao primeiro semestre do mesmo ano. Para Itélia, Portugal e Espanha as
yields a 10 anos fixaram-se em 1,41%, 0,44% e 0,46% respectivamente, representando uma diminuicao
de 0,32 e 0,07 p.p, no caso da Italia e Portugal, enquanto para a Espanha registou um aumento na ordem

dos 0,18 p.p face ao primeiro semestre.

Figura 6 — Divida Publica Core Yield a 10 anos
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Fonte: Bloomberg
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No mercado angolano, verificou-se uma diminuicdo na emissao de divida publica no segundo semestre
de 2019 em torno dos 56,8% face ao verificado no primeiro semestre do mesmo ano. De acordo com 0s
dados divulgados pela Unidade de Gestdo da Divida Publica (UGD), no periodo em analise, o valor da
emissao de Titulos do Tesouro situou-se em torno de AOA 217,47 mil milhdes. Deste valor AOA 37,22
mil milhdes correspondem a Bilhetes do Tesouro (BT) e AOA 180,25 mil milhdes a Obrigacdes de
Tesouro (OT).

Relativamente ao mercado secundario, sob gestdo da BODIVA, registou-se um aumento no volume de

transacgOes de cerca de 4,68%, fixando-se no final do periodo em anélise em AOA 447,06 mil milhGes.

Figura 7 - Negdcios Transaccionados na BODIVA (AOA, Mil Milhdes)
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Fonte: BODIVA e BNA

No mercado interbancéario angolano, no segundo semestre de 2019, a taxa de juro a 1 dia (Luibor
overnight) fixou-se em 22,48%. Em comparac¢do com a taxa de Junho do mesmo ano, a mesma fixou-

se em 14,91%, representando uma variagdo positiva na ordem dos 7,57 p.p..

A Luibor para a maturidade de 180 dias fixou-se em 19,19%, o que corresponde 3,33 p.p. a menos do

que a taxa observada no final do periodo anterior.

No mercado internacional, a taxa Libor 6M registou uma variagdo negativa de 0,17 p.p. no periodo em
analise, fixando-se em 1,90%. Por outro lado, a Euribor 6M apresentou uma variagdo positiva na ordem

dos 0,21 p.p., fixando-se em -0,33%. A reducdo dos niveis da Euribor, deveu-se a continuidade do
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Figura 8 — Evolucao das Taxas de Juro
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Fonte: Bloomberg

No segundo semestre de 2019, a moeda nacional depreciou-se face ao Dolar americano em cerca de
30,70%. Sendo que a taxa de cambio de referéncia para a venda da moeda norte-americana nas

operagdes do mercado primério fixou-se em USD/AOA 492,10.

Por outro lado, no mercado internacional, verificou-se uma apreciacdo do Euro face & moeda americana
em cerca de 1,41%. Este comportamento foi influenciado pela continuidade da politica expansionista

por parte da Reserva Federal americana ao longo do periodo em analise.

Figura 9 — Evolucdo do Kwanza, Dolar e Euro
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Fonte: BNA e Bloomberg
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lii.  ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO

A Comissdo de Mercado de Capitais tem se dedicado continuamente na extensao das condicdes legais
e regulamentares, de maneira a que seja assegurado o bom funcionamento do mercado de Organismos

de Investimento Colectivo (“OIC”).
O ano de 2019 foi para os OIC um periodo de grande dinamismo, tendo-se verificado um crescimento

significativo do sector com a constituicdo de 12 novos OIC, praticamente duplicando o numero de OIC
registados no mercado. Do total de novos OIC registados em 2019, cerca de 75% sdao OIC mobiliarios.

Figura 10 — Instituicdes Registadas na Comissédo de Mercado de Capitais
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Fonte: CMC

A 31 de Dezembro de 2019, a AGA tinha registados sob sua gestao os seguintes OIC:

Atlantico Property (Registado em 12/12/2015)

Fundo Liquidez (Registado em 12/12/2015)

Atlantico Protecgdo (Registado em 27/12/2016)

GAMA (Registado em 03/10/2017)

Alianga Global Empreendimentos (Registado em 30/12/2019)

g M oD
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2. CARACTERIZACAO DO FUNDO

i.  OBJECTIVO DO FUNDO

O Fundo Atlantico Proteccdo — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado
(“Fundo” ou “Atlantico Protec¢do”), foi constituido em 12 de Julho de 2017, com um Valor Liquido
Global de AOA 1.010.355.400,00 e com uma duracdo de cinco anos renovavel por periodos
semelhantes. O Fundo é gerido pela Atlantico Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Colectivo, S.A. (“AGA”). O Fundo foi inicialmente registado com a denominagao de

Odell Proteccéo, tendo o seu nome sido alterado em Fevereiro de 2020 para Atlantico Proteccéo.

O Atlantico Protecg¢do tem como objectivo de investimento proporcionar aos participantes o acesso a
uma carteira constituida por activos mobiliarios denominados em Kwanzas, como obrigac6es do tesouro

indexadas ao dolar.

ill. POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo focar-se-a principalmente em formar uma carteira constituida por instrumentos financeiros
representativos de divida emitida pela Republica de Angola, indexadas a USD/AKZ, investindo o
excesso de caixa em instrumentos do mercado monetario e depdsitos bancarios com prazo de

vencimento residual inferior a 12 meses.

ili. ACTIVIDADE DO FUNDO

O Fundo iniciou a sua actividade no 2.° Semestre de 2017 com a subscricdo em espécie pelo participante
de Obrigacdes do Tesouro (“OT”) no valor de AOA 1.010.355.420,00, que foram objecto de parecer de
Relatério de Perito Contabilista nos termos do artigo 44.° do Regulamento da Comissdo de Mercado de
Capitais n.° 4/14 de 30 de Outubro.

A constituicdo deste Fundo, veio ampliar a oferta a investidores que procuram alternativas aos produtos
actualmente disponiveis no mercado, nomeadamente Depositos a Prazo, tendo uma expectativa de
rendibilidade do investimento realizado a Médio/Longo Prazo, oferecendo aos participantes do Fundo

vantagens fiscais, simplicidade operacional e protec¢do cambial.
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No final do 2.° semestre de 2019, verificou-se uma desvalorizacdo acentuada do Kwanza face ao Dolar
Americano, que gerou um impacto positivo significativo na performance do Fundo, fruto da indexacéo
dos titulos da carteira, 0 que se reflecte num aumento significativo dos ganhos dos subscritores, em
resultado dos ganhos cambiais ocorridos. O 2.° semestre de 2019, foi marcado também pelo vencimento
do titulo em carteira do Fundo, a 20 de Dezembro de 2019, num valor global de AOA 2.824.497.484,24,
que gerou uma mais-valia de AOA 1.814.142.064,24, desde a data da sua constituicao.

Figura 11 — Evolucéo do desempenho do Fundo em 2019 (rentabilidade mensal anualizada)
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Fonte: AGA

No final do ano de 2019, o Fundo tem um balanco que evidencia um total de Activos de AOA 2.985.676
mil e Fundos Proprios de AOA 1.546.582 mil, incluindo um resultado liquido de AOA 1.002.559 mil.

A evolucgdo do valor da Unidade de Participagdo ao longo do ano incorporou a valorizagdo do seu
investimento, bem como o impacto dos resultados apurados, de Maio e Novembro, para serem

distribuidos ao seu participante.

O Fundo terminou o0 ano de 2019 com 10.103.554 unidades de participacdo subscritas com um valor
unitario de AOA 153,07.
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Figura 12 - Evolucéo do valor da Unidade de Participacdo (AOA)
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Fonte: AGA
IV. PERSPECTIVAS PARA 2020

Em Janeiro de 2020, o Fundo distribuiu ao Gnico participante os resultados calculados com referéncia a

30 de Novembro de 2018 e 31 de Maio de 2019, nos montantes de 565.651 mAOA e 106.267 mAOA,
respectivamente.

Para 0 ano de 2020 a AGA pretende promover a realizacdo de um aumento de capital do Fundo pelos
participantes, dando continuidade a actividade do Atlantico Proteccao.

A carteira do Fundo mantera, no essencial, a mesma estratégia de investimento, com um foco para 0s

instrumentos do mercado que oferecem proteccdo cambial no médio/longo, salvaguardando, a

manutencdo de liquidez suficiente para honorar as necessidades de gestdo do Fundo.

07 de Maio de 2020

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

e
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3. ELEMENTOS CONTABILISTICOS
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ODELL PROTECCAO - FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO FECHADO
BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

31-12-2019
Provisdes,
. Imparidades, - . -
Activo Notas ; Valor Bruto o Valor Liquido ; 31-12-2018 Passivo e Fundos Proprios Notas ; 31-12-2019{ 31-12-2018
Amortizacdes e
Depreciacoes
Disponibilidades Outras obrigacbes
Disponibilidades em instituicdes financeiras 2 2.979.025 - 2.979.025 99.219 Outras obrigacdes de natureza fiscal 5 81.874 70.506
Diversos 5 13.974 13.742

Negociacao e intermediacao de valores
Credores 1 1.343.246 -
Titulos e valores mobiliarios
Titulos de rendimento fixo 3 - - -1 1.872.297 TOTAL DO PASSIVO 1.439.094 84.248

Unidades de participagao 1 1.010.355 { 1.010.355

Lucros e prejuizos acumulados 1 889.987 21.924

Negociacao e intermediacao de valores Resultados distribuidos 1 i(1.356.319) (13.074)
Diversos 4 6.651 - 6.651 - {tResultado liquido do exercicio 1 1.002.559 868.063
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 1.546.582 | 1.887.268

TOTAL DO ACTVO 2.985.676 - 2.985.676 | 1.971.516 ;| TOTAL DO PASSNO E FUNDOS PROPRIOS 2.985.676 i 1.971.516

Numero total de unidades de participagao subscritas 1 10.104 10.104 ¢ Valor unitario das unidades de participacao 1 153,07 186,80

O Anexo faz parte integrante do balango em 31 de Dezembro de 2019.
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ODELL PROTECCAO - FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO FECHADO
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA 0S EXERCICIOS DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Rubricas Notas 31-12-2019 31-12-2018
Proveitos
Juros e outros rendimentos
Disponibilidades 6 1.255 -
Carteira de tttulos 6 216.161 128.377
Ajuste positivo ao valor de mercado 6 912.779 856.934
Outros rendimentos operacionais 7 5.243 -
TOTAL DOS PROVETOS 1.135.438 985.311
Despesas
Impostos 5 82.699 70.384
Comissdes 8 37.200 26.492
Multas 9 64 -
Custos e perdas operacionais
Prestagdo de servigos 9 12.916 20.372
TOTAL DAS DESPESAS 132.879 117.248
RESUL TADO DO EXERCICIO 1.002.559 868.063

O Anexo faz parte integrante da demonstrag&o dos resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019.
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ODELL PROTECCAO - FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO FECHADO
DEMONSTRACOES DOS FLUX0S DE CAIXA PARA 0S EXERCICIOS DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Rubricas 31-12-2019 31-12-2018
Fluxos de caixa dos juros e outros rendimentos
Recebimentos de proveitos de disponibilidades 177.450 -
Recebimentos de proveitos inerentes a carteira de tftulos 3.001.237 121.479
Recebimentos de proveitos Inerentes a outros rendimentos operacionais 5.243 -
FLUXO DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 3.183.930 121.479
Fluxos de caixa de juros e outras despesas
Pagamentos de custos de disponibilidades (176.195) -
Pagamentos de custos inerentes a carteira de titulos - (5.975)
Fluxos de caixa de impostos
Pagamento de custos inerentes aos impostos pagos em Angola (73.151) (17.808)
Fluxos de caixa de comissdes
Pagamentos de custos de comisséo de gestao (44.115) (14.243)
Pagamentos de custos de outras comissdes (4.608) (1.575)
Fluxos de caixa de multas
Pagamentos de custos de multas (64) -
Fluxos de caixa de custos e perdas operacionais
Pagamentos de custos inerentes a prestacao de servigos (5.991) (10.911)
Pagamento relativos a distribui¢céo de dividendos - (13.074)
FLUXO DE CAIXA DOS PAGAMENTOS (304.124) (63.586)
SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO EXERCICIO 2.879.806 57.893 !
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO INiCIO DO EXERCICIO 99.219 41.326 |
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO FIM DO EXERCICIO 2.979.025 99.219 |

O Anexo faz parte integrante da demonstracédo dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Valores expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

INTRODUCAO

A constitui¢do do Odell Protec¢éo — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (“Fundo”), foi autorizada
pela Comissao do Mercado de Capitais de Angola (“CMC”), em 27 de Dezembro de 2016, tendo iniciado
a sua actividade em 12 de Julho de 2017, com a realizacdo da primeira subscricdo de unidades de
participacdo. O Fundo tem uma duracdo determinada de 5 anos, contados a partir da data da sua
constitui¢do, renovavel por periodos ndo superiores a 5 anos.

Conforme descrito no Regulamento de Gestdo do Fundo, este dirigira preferencialmente o seu investimento
formando uma carteira constituida por instrumentos financeiros representativos de divida emitida pela
Republica angolana, indexados a USD/AKZ, investindo excesso de caixa em instrumentos do mercado
monetario e depdsitos bancéarios com prazo de vencimento residual inferior a 12 meses, nos termos e
segundo as regras previstas no regulamento da Comissdo do Mercado de Capitais.

O Fundo adequa-se a investidores que procurem produtos alternativos que confiram proteccdo cambial e
com um perfil de risco baixo ou moderado, na medida em que ndo pode investir em ac¢des ou mercadorias,
obrigacdes subordinadas, obrigacdes convertiveis ou obrigacdes que confiram o direito de subscrigdo de
acgdes ou de aquisicdo a outro titulo de acgdes, titulos de participacdo, ou unidades de participacdo de
fundos cujo regulamento de gestdo néo proiba o investimento nos activos atras referidos.

O Fundo é administrado pela Atlantico Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora™), fungdo que foi desempenhada pela Odell Global
Investors — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. até 26 de Setembro de 2019.
As funcbes de Banco depositario e entidade comercializadora sdo exercidas pelo Banco Millennium
Atlantico, S.A. (“Banco Millennium Atlantico™).

BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstracOes financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade das operagdes e
com base nos registos contabilisticos do Fundo, mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos
de Investimento Colectivo, estabelecido pela CMC, no &mbito das competéncias que Ihe estdo atribuidas.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstra¢fes financeiras,
foram as seguintes:

a) Especializacdo de exercicios

O Fundo regista 0s seus proveitos e custos de acordo com o principio da especializagdo de exercicios,
sendo reconhecidos & medida que sdo gerados, independentemente do momento do seu recebimento
ou pagamento.

b) Juros de aplicacbes

Os juros das aplicaces sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados do exercicio em que se
vencem, independentemente do momento em que séo recebidos. Os juros sdo registados na rubrica
“Juros e outros rendimentos — Disponibilidades” (Nota 6).
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c) Rendimento de titulos de divida publica

A rubrica “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de obrigagdes
do tesouro indexadas ao ddlar dos Estados Unidos. Estes rendimentos sdo registados na demonstracédo
dos resultados do exercicio em que se vencem, independentemente do momento em que sdo recebidos
(Nota 6).

d) Carteira de titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobiliarios do Fundo, a qual era composta por obrigagdes do tesouro
indexadas ao Ddlar dos Estados Unidos, encontrava-se classificada na categoria de activos financeiros
ao justo valor através de resultados (Nota 3).

Séo considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados os titulos adquiridos com o
objectivo de serem activa e frequentemente negociados.

Os titulos registados ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao custo de
aquisi¢do, incluindo custos directamente atribuiveis & aquisicdo do activo. Posteriormente, sdo
valorizados ao justo valor, sendo 0 respectivo proveito ou custo proveniente da valorizacéo
reconhecido em resultados do exercicio.

Tratando-se o justo valor da quantia pela qual um activo poderia ser trocado por outro, ou um passivo
liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a efectuar a transacc¢ao, a melhor evidéncia do mesmo
é a existéncia de precos cotados num mercado activo. No entanto, caso ndo exista um mercado activo,
0 justo valor podera ser determinado através de técnicas de valorizagdo, nomeadamente:

i.  Pregos cotados (ndo ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a entidade
tem acesso a data da mensuragdo, fornecendo um preco cotado num mercado activo a
indicagdo mais fiavel do justo valor;

ii.  Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, os quais incluem: a) precos cotados
de activos ou passivos semelhantes em mercados activos; b) pregos cotados de activos
idénticos ou semelhantes em mercados ndo activos; ¢) dados distintos dos precos cotados
observaveis em intervalos de cotacdo habituais; e d) dados confirmados pelos mercados;

iii.  Dados ndo observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor na
auséncia de dados observaveis relevantes, permitindo assim reflectir os pressupostos que o0s
participantes no mercado considerariam na defini¢do do preco, nomeadamente sobre o risco.

O Fundo encontra-se a adoptar a terceira técnica de valorizacdo, atendendo a que ndo existe um
mercado activo capaz de determinar o justo valor dos titulos em carteira.

As valias resultantes da alteragdo do justo valor desta categoria de titulos sdo registadas directamente
em resultados, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de
mercado”, conforme aplicavel.

e) Comissbes

Comissao de gestao

De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade
Gestora cobrara uma comissdo nominal fixa anual de gestéo de 1,75% sobre o valor liquido global do
Fundo antes de comiss@es e taxa de supervisao, devendo ser paga mensal e postecipadamente.
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A comissdo de gestdo € registada nas rubricas “Outras obrigagdes — diversos” e “Comissdes” (Notas
5 e 8, respectivamente).

Comissao de deposito

De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria cobrard uma comissdo anual nominal de 0,15%, sobre o valor liquido global do Fundo
antes de comiss0es, devendo ser paga trimestral e postecipadamente.

A comissdo de deposito é registada na rubrica “Outras obriga¢des — diversos” e “Comissdes” (Notas
5 e 8, respectivamente).

Unidades de Participacio

O valor da unidade de participacao ¢ calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdo
do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor
liquido global do Fundo corresponde ao somatério das rubricas de unidades de participacdo, lucros e
prejuizos acumulados e resultado liquido do exercicio, sendo deduzido dos resultados distribuidos.

Taxa de Supervisdo

A taxa de supervisdo cobrada pela Comissdo do Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo,
sendo calculada por aplicagdo de uma taxa semestral sobre o valor liquido global do Fundo no final de
cada semestre. A taxa semestral em vigor é de 0,0050%, a qual acresce uma componente semestral
fixa de 540.000 AOA (Notas 5 e 8).

Impostos

Impostos sobre o rendimento

De acordo com o Artigo 3.° do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado
pelo Decreto Legislativo Presidencial n.° 1/14, de 13 de Outubro, o Fundo trata-se de um sujeito
passivo de imposto industrial, devendo os lucros por si obtidos serem tributados. A taxa de imposto
industrial é de 7,5% no caso dos Fundos mobiliérios.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento,
nomeadamente o Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais (“IAC”).

Imposto sobre o valor acrescentado

O Codigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19 (“Lei 7/19”),
publicada em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lein.° 17/19, de 13 de Agosto,
veio introduzir, na legislacdo angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou em vigor a
1 de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até entdo
vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto, estando
obrigado a cumprir todas as regras e obrigac6es declarativas previstas neste ambito.

Regra geral, sdo tributadas em IVA, a taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao Fundo (em
substituicdo do Imposto do Selo). No entanto, certas operacBes de intermediacdo financeira estdo
isentas de IVA, as quais continuara a ser aplicado o Imposto do Selo, quando devido.
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Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operagdes tributadas e operacdes isentas de
IVA, tem também restricGes no direito a deducgdo do IVA pago a fornecedores, pelo que a Sociedade
Gestora procede a dedugdo do imposto mediante a aplicacdo dos métodos previstos na legislacdo em
vigor — com excepgdo do IVA das despesas expressamente excluidas do direito a deducéo.

Distribuicdo de resultados

O Fundo é um fundo de distribuicdo, mas ndo garante a existéncia de resultados passiveis de
distribuicao.

O Fundo distribuira, semestralmente, pelo menos 70% dos rendimentos distribuiveis (ou seja, as
receitas deduzidas dos encargos do Fundo) por unidade de participacdo, gerados pelos activos no
periodo respectivo.

A distribuicdo sera efectuada em numerario, com referéncia a 31 de Maio e 30 Novembro de cada ano,
no primeiro dia util de Junho e Dezembro, respectivamente. A Gltima data de distribuicdo sera
coincidente com a data de liquidacéo do Fundo.

CAPITAL DO FUNDO

Na data de constituicdo do Fundo, o Banco Millennium Atlantico efectuou uma subscrigéo em espécie
de activos mobiliarios, os quais foram objecto de relatério de um auditor independente, nos termos do
disposto no artigo 30.° da Lei das Sociedades Comerciais. O montante subscrito e o valor da unidade
de participacdo para efeitos de constituicdo do Fundo foram de 1.010.355 mAOA e 100 mAOA,
respectivamente.

O movimento ocorrido no capital do Fundo, no exercicio de 2019 e 2018 foram 0s seguintes:

31-12-2019
Descrig&o 31-12-2018 APicacdodo  Resultadoliquido 5y 15 5
resultado do exercicio

Valor base 1.010.355 - - 1.010.355
Resultados distribuidos (13.074) (1.343.245) - (1.356.319)
Lucros e prejuizos acumulados 21.924 868.063 - 889.987
Resultado liquido do exercicio 868.063 (868.063) 1.002.559 1.002.559
1.887.268 (1.343.245) 1.002.559 1.546.582

Numero de unidades de participagédo 10.104 10.104
Valor das unidades de participacao 186,80 153,07

31-12-2018
Descrigdo 31-12-2017 APlcacdodo - Resulladoliqudo 5 15 551g
resultado do exercicio

Valor base 1.010.355 - - 1.010.355
Resultados distribuidos - (13.074) - (13.074)
Lucros e prejuizos acumulados - 21.924 - 21.924
Resultado liquido do exercicio 21.924 (21.924) 868.063 868.063
1.032.279 (13.074) 868.063 1.887.268

Namero de unidades de participagdo 10.104 10.104
Valor das unidades de participacdo 102,17 186,80
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De acordo com o regulamento de gestdo, o Fundo distribuira, semestralmente, pelo menos 70% dos
rendimentos distribuiveis por unidade de participacdo com referéncia a 31 de Maio e 30 de Novembro
de cada ano. Ndo obstante, até & data, o Fundo n&o distribuiu os rendimentos distribuiveis com
referéncia a 30 de Novembro de 2018, 31 de Maio de 2019 e 30 de Novembro de 2019, nos
montantes de 565.651 mAOA, 106.267 mAOA e 671.328 mAOA, respectivamente, 0s quais se
encontram registados na rubrica do passivo “Negociacdo e intermediagio de valores - Credores”. E
conviccdo do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora que ndo resultardo quaisquer
contingéncias para o Fundo decorrentes do incumprimento deste limite.

Em Novembro de 2018, o Fundo distribuiu ao Unico participante os resultados calculados com
referéncia a 30 de Novembro de 2017, no montante de 13.074 mAOA.

Em Maio de 2018, o Fundo apresentava um resultado liquido negativo e consequentemente, ndo houve
lugar a distribuicdo de rendimentos.

Em 2019 e 2018, o valor liquido global do Fundo, o valor de cada unidade de participacédo e o
namero de unidades de participagdo em circulacéo, no final de cada més, foram os seguintes:

Valor liquido globaldo Valor da unidade de Numero de unidades de

Ano Meses - ~ . ~ . ~
Fundo participacao participa¢do em circulacdo

2019 Janeiro 1.921.098 190,14 10.104
2019 Fevereiro 1.937.377 191,75 10.104
2019 Margo 1.965.934 194,58 10.104
2019 Abril 2.001.900 198,14 10.104
2019 Maio 2.051.866 203,08 10.104
2019 Junho 1.443.660 142,89 10.104
2019 Julho 1.498.284 148,29 10.104
2019 Agosto 1.567.172 155,11 10.104
2019 Setembro 1.674.726 165,76 10.104
2019 Outubro 2.358.484 233,43 10.104
2019 Novembro 2.338.985 231,50 10.104
2019 Dezembro 1.546.582 153,07 10.104

Valor liquido global do  Valor da unidade de Numero de unidades de

Ano Meses .. ~ . ~ . ~

Fundo participagao participa¢ao em circulagcéo

2018 Janeiro 1.041.667 103,10 10.104
2018 Fevereiro 1.054.880 104,41 10.104
2018 Marcgo 1.067.413 105,65 10.104
2018 Abril 1.084.061 107,30 10.104
2018 Maio 1.105.057 109,37 10.104
2018 Junho 1.124.076 111,26 10.104
2018 Julho 1.148.620 113,68 10.104
2018 Agosto 1.177.559 116,55 10.104
2018 Setembro 1.206.052 119,37 10.104
2018 Qutubro 1.896.417 187,70 10.104
2018 Novembro 1.900.055 188,06 10.104
2018 Dezembro 1.887.268 186,80 10.104

DISPONIBILIDADES

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o saldo desta rubrica refere-se a depésitos a ordem domiciliados
junto do Banco Millennium Atlantico, S.A., no valor de 2.979.025 mAOA e 99.219 mAOA,
respectivamente, remunerados a taxas de mercado.
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O aumento significativo desta rubrica é essencialmente justificado pelo vencimento das obrigagdes
do tesouro indexadas ao Dolar dos Estados Unidos da América (Nota 6).

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de Dezembro de 2018, a rubrica de titulos e valores mobiliarios era composta por obrigacdes
do tesouro indexadas ao Dolar dos Estados Unidos da América, de acordo com o seguinte detalhe:

Data de Data de Data de Valor Custo de . Valia de Valia Valor de
31-12-2018 L o A ) L Juro corrido A .
emissdo aquisicdo  vencimento nominal aquisicdo capital cambial balanco

Obrigagdes do Tesouro

OT-MN-TXC 7,25% 20/DEZ/2019  21-12-2016 06-07-2017 20-12-2019 _ 1.000.150 1.010.355 3.891 1.117 856.933 1.872.297

NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Em 31 de Dezembro de 2019, o saldo desta rubrica refere-se aos montantes cobrados em excesso pela
Sociedade Gestora relativos a comissdes de gestdo do Gltimo trimestre de 2019. O Fundo encontra-se
a aguardar pelo respetivo reembolso.

OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

31-12-2019 31-12-2018

Outras obrigacdes de natureza fiscal:

Imposto Industrial relativo a 2019 81.289 -
Imposto Industrial relativo a 2018 - 70.384
Qutros 585 122

81.874 70.506

Diversos:

Comissao de gestéo 2.745 8.683
Comissao de depositario 1.082 2.731
Taxa de supervisdo 702 1.100
Outros valores 9.445 1.228

13.974 13.742

95.848 84.248

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o saldo da rubrica “Diversos - Comissao de gestdo” refere-se as
comissOes de gestdo a regularizar referentes ao més de Dezembro de 2019 e a liquidar referentes ao
altimo trimestre de 2018, respectivamente. Estes montantes foram regularizados durante o primeiro
trimestre de 2020 e liquidados durante o primeiro semestre de 2019, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, o saldo da rubrica “Diversos — Comissdo de depositario” refere-
se as comissdes de depdsito a liquidar referentes ao ultimo trimestre de 2019 e desde o inicio de
actividade do Fundo, respectivamente. Os montantes foram liquidados durante o primeiro trimestre de
2020 e o primeiro trimestre de 2019, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2019, o saldo da rubrica “Diversos — Outros valores” refere-se aos honorarios
por servicos de auditoria a liquidar referentes a Dezembro de 2019. Este montante foi liquidado durante

0 primeiro trimestre de 2020.
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O Imposto Industrial em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 tem a seguinte composicdo:

31-12-2019 31-12-2018

Resultado liquido 1.002.559 868.063
Imposto Industrial 81.289 70.384
1.083.848 938.447

Taxa de Imposto 7,5% 7,5%
81.289 70.384

Nos exercicios de 2019 e 2018, o custo com imposto reconhecido em resultados pode ser resumido
COmo segue:

31-12-2019 31-12-2018

Imposto Industrial 81.289 70.384
Imposto sobre Valor Acrescentado 1.410 -
82.699 70.384

JUROS E OUTROS RENDIMENTOS

Nos exercicios de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-12-2019 31-12-2018

Juros e outros rendimentos
Disponibilidades
Depésitos a prazo 1.255 -

Carteira de titulos

Obrigacdes do tesouro 216.161 128.377
Ajuste positivo ao valor de mercado 912.779 856.934
1.130.195 985.311

OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS

Na sequéncia do transmitido pela Comissdo de Mercados de Capitais que os custos com advogados
ndo devem ser imputados ao Fundo, a Sociedade Gestora decidiu reembolsar os montantes que o Fundo
tinha suportado com advogados desde o inicio da sua actividade, no montante de 5.243 mAOA.
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COMISSOES

Nos exercicios de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte composic¢ao:

31-12-2019 31-12-2018

Comissao de gestao 33.176 23.355
Comissao de depositario 2.842 2.002
Taxa de supervisdo 1.182 1.135

37.200 26.492

CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Nos exercicios de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

31-12-2019 31-12-2018

Auditoria 12.840 8.356
Despesas de servigos do sistema financeiro 76 1.429
Advogados - 5.243

12.916 15.028
Multas 64 -
Outras despesas - 5.344

12.980 20.372

A rubrica “Auditoria” refere-se aos custos com honorarios por servicos de auditoria prestados.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em Margo de 2020 foi declarada pela Organiza¢do Mundial de Satide como pandemia a disseminacéo
da doenga resultante do novo coronavirus (“COVID-19”). Como consequéncia, 0s mercados
financeiros mundiais foram significativamente afectados, tendo particular destaque a queda abrupta
do preco do barril de petroleo nos mercados internacionais. Esta situagdo e a sua evolugéo tem um
impacto significativo na execugdo do Orcamento Geral do Estado, o qual estd fortemente dependente
das receitas provenientes da venda de petroleo. Consequentemente, o valor dos activos do Fundo pode
vir a ser afectado por esta situacdo. A extensdo temporal e o grau de severidade destes impactos ndo
sdo ainda determinaveis. Com base em toda a informacdo disponivel & data, o Conselho de
Administracdo da Sociedade Gestora considera que se mantém adequado o pressuposto da
continuidade das operac@es utilizado na preparacdo das demonstragdes financeiras do Fundo em 31 de
Dezembro de 2019.

Em Janeiro de 2020, o Fundo distribuiu ao Unico participante os resultados calculados com referéncia
a 30 de Novembro de 2018 e 31 de Maio de 2019, nos montantes de 565.651 mMAOA e 106.267 mAOA,

respectivamente, 0s quais se encontravam registados na rubrica do passivo “Negociacdo e
intermediacédo de valores - Credores” a 31 de Dezembro de 2019.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas — mAOA)

Ao
Conselho de Administracao
da Atlantico Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

Introducao

1. Auditdmos as demonstragGes financeiras anexas do Odell Proteccdo - Fundo de Investimento Mobiliario
Fechado (adiante designado por “Fundo”), gerido pela Atlantico Gestdo de Activos - Sociedade Gestora
de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. ("Sociedade Gestora”), as quais compreendem o balanco
em 31 de Dezembro de 2019 que evidencia um total de 2.985.676 mAOA e fundos proprios de
1.546.582 mAOA incluindo um resultado liquido de 1.002.559 mAOA, as demonstracbes dos resultados e
dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidade do Conselho de Administracdao da Sociedade Gestora pelas Demonstracoes
Financeiras

2. 0O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora é responsavel pela preparagdo e apresentacdo de
modo apropriado destas demonstracdes financeiras de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Angola para os Organismos de Investimento Colectivo e pelo controlo interno que
determine ser necessario para possibilitar a preparagdo de demonstracdes financeiras isentas de
distorcdo material devido a fraude ou a erro.

Responsabilidade do Auditor

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas demonstracées
financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi conduzida de acordo com as Normas Técnicas da
Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. Estas normas exigem que cumpramos
requisitos éticos e que planeemos e executemos a auditoria para obter seguranga razoavel sobre se as
demonstracdes financeiras estdo isentas de distorgdo material.

4. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das quantias e
divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos seleccionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao material das demonstragoes
financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essas avaliagdes do risco, o auditor considera o controlo
interno relevante para a preparacao e apresentacao das demonstragées financeiras pela Sociedade
Gestora a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
ndo com a finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade
Gestora. Uma auditoria inclui também avaliar a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a
razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pelo Conselho de Administragdo da Sociedade
Gestora, bem como avaliar a apresentacdo global das demonstracdes financeiras.
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5. A nossa responsabilidade inclui ainda a prondncia sobre as matérias previstas no n.° 4 do artigo n.° 147
do Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado pelo Decreto Legislativo
Presidencial Lei n.° 7/2013, de 11 de Outubro.

6. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinidao de auditoria.

Opiniao

7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima representam de forma
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigao financeira do Odell Proteccao -
Fundo de Investimento Mobilidrio Fechado em 31 de Dezembro de 2019, o seu desempenho financeiro e
os seus fluxos de caixa relativos ao exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Angola para os Organismos de Investimento Colectivo.

Enfases

8. Conforme divulgado na Nota 1 do anexo as demonstragdes financeiras, de acordo com o regulamento de
gestdo, o Fundo distribuira, semestralmente, pelo menos 70% dos rendimentos distribuiveis por unidade
de participagdo com referéncia a 31 de Maio e 30 de Novembro de cada ano. Ndo obstante, em 31 de
Dezembro de 2019, o Fundo ndo tinha distribuido os rendimentos distribuiveis com referéncia a 30 de
Novembro de 2018, 31 de Maio de 2019 e 30 de Novembro de 2019, nos montantes de 565.651 mAOA,
106.267 mAOA e 679.860 mAOA, respectivamente, parte dos quais foram distribuidos em Janeiro de
2020 (Nota 10), que se encontram registados na rubrica do passivo “Negociacdo e intermediacao de
valores - Credores”. E conviccdo do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora que ndo resultardo
quaisquer contingéncias para o Fundo decorrentes do incumprimento desta disposicdo do regulamento
de gestao.

9. Conforme divulgado na Nota 10, em Margo de 2020 foi declarada pela Organizacdo Mundial de Saude
como pandemia a disseminacdo da doenca resultante do novo coronavirus (*"COVID-19"). Como
consequéncia, os mercados financeiros mundiais foram significativamente afectados, tendo particular
destaque a queda abrupta do prego do barril de petréleo nos mercados internacionais. Esta situagdo e a
sua evolugdo tem um impacto significativo na execugdo do Orgamento Geral do Estado, o qual esta
fortemente dependente das receitas provenientes da venda de petrdleo. Consequentemente, o valor dos
activos do Fundo pode vir a ser afectado por esta situacdo. A extensdao temporal e o grau de severidade
destes impactos ndo sdo ainda determinaveis.
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Sobre as matérias previstas no n.° 4 do artigo 147.° do Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo

10. Nos termos do n.° 4 do artigo 147.° do Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial Lei n.© 7/2013, de 11 de Outubro, devemos pronunciar-
nos sobre o seguinte:

- A adequada avaliagao efectuada pela Sociedade Gestora dos valores do Fundo, em especial no que
respeita aos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a negociagdo
em mercado regulamentado e aos derivados transaccionados fora de mercado regulamentado;

- 0 adequado cumprimento dos critérios de avaliagdo definidos nos documentos constitutivos; e

- O controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades de participagao.

Sobre as matérias indicadas ndo identificAmos situagbes materiais a relatar.

Luanda, 7 de Maio de 2020
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