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Aos nossos Stakeholders,

E fundamental reconhecer que o ano de 2023 foi de grande
relevancia para a Hemera Capital Partners (“HCP”). Demos
fortes passos no processo de consolidagao da nossa presenca
no mercado, assim como refor¢amos o nosso compromisso
com o desenvolvimento sustentavel, tudo isto em um contexto
global complexo e desafiante. As manifestagoes das alteragoes
climaticas continuam evidentes, enquanto que o conflito
geopolitico entre a Russia e a Ucrania permanece sem solugao.
Adicionalmente, os eventos na faixa de Gaza demonstram um
extremar de posi¢oes politicas e militares no Médio Oriente.
Este contexto, naturalmente apresenta consequéncias nos niveis
de inflagdo que permaneceram elevados na Europa e nos Estados
Unidos, com repercussoes significativas para as familias mais
vulneraveis, especialmente nos mercados em desenvolvimento.
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De acordo com o World Economic Outlook, a taxa de crescimento
econdémico global prevista para 2023 é de 3,1%, comparativamente aos 3,5%
de 2022. A economia da Africa Subsaariana, que registou um crescimento
de 4,0% em 2022, vé agora uma previsao mais modesta de 3,3% para 2023.
O aumento das taxas de juro pelos bancos centrais, em resposta a inflagao,
e a guerra na Europa e Médio Oriente sao factores determinantes para
a contengao da actividade economica global. A previsao é que a inflagao
mundial continue a diminuir para 5,8% em 2024 e 4,4% em 2025.

Em 2023, as projegoes para o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB)
real de Angola situam-se em 0,4% e 2,8% para 2024, de acordo com o
Relatério de Fundamentagao do Orgamento Geral do Estado (OGE) para
2024. O desempenho do PIB foi condicionado pelas paragens programadas
e emergenciais de manutengao de plataformas petroliferas, resultando na
quebra da produgao petrolifera. O sector nao petrolifero apresentou um
desempenho oposto ao sector petrolifero, com crescimento positivo de
2,8% em termos homologos no primeiro trimestre do ano.

A taxa de inflagdo nacional atingiu 17,8% em 2023, o que representa uma
inversao da tendéncia decrescente que se verificou no ano anterior. Parte
relevante da alteragao da tendéncia, deve-se a evolugio negativa da taxa de
cambio, com as principais moedas a registarem USD/AOA 828,8 e EUR/
AOA 916,0.

Ainda no segundo trimestre de 2023, assistiu-se a reforma dos subsidios dos
combustiveis, com ajuste no prego da gasolina em cerca de 87,5%, passando
de Kz/litro 160,0 para Kz/litro 300,0 seguido do anlncio da eliminagdo
gradual, ao longo de 2024-2025, do resto dos subsidios a gasolina, gasoleo
e petroleo iluminante.

O compromisso com o Desenvolvimento Sustentavel

O nosso proposito de “Manter um compromisso sélido e duradouro com
o desenvolvimento sustentavel, transformando, influenciando e capacitando
0 nosso ecossistema através das nossas agoes” reafirma a importincia que
atribuimos a consisténcia da nossa estratégia de impacto e sustentabilidade.

Apesar do caminho e objectivos anteriormente definidos de alinhamento
com os ODS,associagdo ao Pacto Global das Nagées Unidas (“UNGC”) eaos
Principios de Investimento Responsavel das Nagdes Unidas (PRI), em 2023
trabalhamos no desenvolvimento de um plano de ac¢ao que visou congregar
as diferentes perspectivas e responsabilidades destes compromissos numa
s6 visdo. Devendo este tornar-se a nossa base de actuagido para 2024,
onde nos vamos focar nas premissas estratégicas destes compromissos
bem como nas prioridades de actuagdo emanadas pelo Conselho de
Supervisores do Sector Financeiro (“CSSF”).Acreditamos que 2023 marcou
a conclusio de um periodo de cerca de trés (3) anos em que definimos e
implementamos uma estratégia de sustentabilidade e diferentes iniciativas,
que visavam consolidar a nossa actuagaoo neste sentido, acreditando que
assim mantivemos presente 0 NOsso compromisso e criamos as bases
necessarias para continuar a desenvolver a nossa actividade e actuagdo
de forma sustentavel. Em 2024, pretendemos trabalhar na implementagao
do plano definido e iniciar a preparagiao do processo de revisio da nossa
estratégia de sustentabilidade, os nossos Objectivos de Desenvolvimento
Sustentavel e topicos materiais.
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A Nossa Equipa

A construcao de uma casa de investimento solida e sustentavel sé é possivel
com equipas altamente capacitadas e equilibradas.

Em 2023, langamos a iniciativa de bem-estar da HCP (H-Cares), com o
objectivo de reforgar a nossa cultura de foco importante nas nossas Pessoas,
e em linha com as tendéncias internacionais de gestao de talento.A iniciativa
pretende promover um ambiente de trabalho saudavel e nutrir um espago
onde cada membro possa prosperar pessoal e profissionalmente. Os pilares
cobertos pela H-Cares, e sobre os quais serao promovidas acges concretas,
sdo o Bem-estar fisico, psicoldgico, social e organizacional. Esta iniciativa
tera, igualmente, impacto ao nivel da nossa estratégia de sustentabilidade na
componente do Social (ESG).

A medida que o nosso negdcio evolui, continuamos a investir no
desenvolvimento das competéncias dos nossos colaboradores, realizando
formagdes locais e internacionais. As parcerias estratégicas permanecem
fundamentais para a entrega de valor aos investidores que confiam os seus
recursos a gestdo da HCP.

Marcos da Nossa Actividade

Antecipamos um futuro no sector financeiro e de mercado de capitais
marcado pelo aumento da concorréncia e por um maior nivel de exigéncia
por parte dos clientes. O mercado de capitais angolano verificou um evento
historico em 2023, com a emissao obrigacionista em bolsa pela Sonangol, que
o Liquidez Prime Fund teve a oportunidade de subscrever. Este é um passo
significativo para a diversificagdo dos investimentos disponiveis, aumentar
a transparéncia e atrair investidores, tanto nacionais como internacionais.

As novas medidas para estimular o crédito a habitagdo e a construgao de
projetos habitacionais, como o Aviso n° 09/22 do Banco Nacional de Angola
(BNA), tém impulsionado a procura de habitagdo propria.

Destacamos ainda a alteragao da Lei do Regime Geral das Instituigoes
Financeiras, que entrou em vigor a | de janeiro de 2023, restringindo a
prestagdo de servigos de investimento em valores mobiliarios as instituicoes
financeiras bancarias, sob supervisio do regulador do mercado. Esta
evolugao regulamentar, em conjunto com as parcerias alcangadas junto de
instituigcSes financeiras bancarias, criaram as condigdes para no ecossistema
da HCP ser langada em Dezembro de 2023 uma sociedade distribuidora
de valores mobilidrios. Este evento permite consolidar o posicionamento
da HCP enquanto sociedade financeira independente nao bancaria, com
servicos diversificados ao dispor dos investidores.

De forma geral no negocio de gestao de OICs, continuamos a crescer ao
nivel dos activos sob gestao, passando de AOA 265 mil milhdes em 2022
para AOA 320 mil milhdes em 2023. A evolugao da nossa actividade em
2023 permitiu maior consolidagao dos nossos processos e ferramentas de
apoio a gestao dos fundos.

Hemera Capital Partners, 6
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No ambito tecnolodgico, estamos comprometidos em seguir as melhores
praticas na protecao de dados, seguranga cibernética e acompanhar as
evolugoes do sector. Permanecemos atentos as ferramentas tecnologicas
que possam produzir eficiéncia na nossa actividade.

O exercicio de 2023 foi encerrado com um Activo Liquido de Kz 2.3 mil
milhoes, Proveitos de Kz 3.0 mil milhdes e um Resultado Liquido de Kz
612.5 milhoes.

Estamos confiantes pela resiliéncia demonstrada pela HCP e das conquistas
da nossa equipa na geragdo de valor para os accionistas, clientes e
comunidade. Este desempenho tem sido reconhecido no mercado, com
premiagoes obtidas em 2023,a0 nivel da HCP e dos fundos Pactual Property
Fund e Liquidez Prime Fund, atribuidas pela revista internacional Global
Banking & Finance Review.

Nota Final

Assim como nos anos anteriores, em 2024 a HCP pretende continuar a
emprestar a sua contribuicdo para o mercado, promovendo a inovagao e
o desenvolvimento do sistema financeiro, trazendo solugoes sustentaveis e
atraindo investidores.

Vivemos num contexto global repleto de desafios, com a propagagio de
conflitos armados entre nagdes e incerteza ao nivel da governagao de uma
das maiores poténcias.

Contudo, pela nossa visao e pela ambi¢ao de transformar o mundo em que
vivemos, temos o dever de liderar com responsabilidade e de influenciar
positivamente aqueles que nos rodeiam.

Agradecemos sinceramente as nossas equipas e suas familias, que tém sido
fundamentais na construgao dos alicerces da HCP.Agradecemos aos nossos
clientes e parceiros, que acreditam em noés e nos incentivam a melhorar
continuamente. Reconhecemos o papel da Comissao do Mercado de
Capitais na regulagao e promogao da confian¢a no mercado angolano, onde
pretendemos continuar a contribuir. Por fim, expressamos a nossa gratidao
aos nossos accionistas pelo voto de confianga e apoio na definicao da
caminhada estratégica da HCP.
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O modelo de governo da SG Hemera Capital Partners — SGOIC,
S.A. (doravante “SGHCP”) estrutura-se através de uma Assembleia
Geral, Conselho de Administragio e Conselho Fiscal. A gestao
da sociedade compete ao Conselho de Administragdao na qual os
Accionistas delegaram amplos poderes de gestiao para a condugao
da actividade corrente.

A Assembleia Geral e o Conselho Fiscal deliberam sobre as matérias
que |hes sdo especialmente atribuidas pela lei ou pelos Estatutos da
sociedade.

Em 31de Dezembro de 2023, os 6rgaos socias eram os seguintes:

Assembleia Geral

l. Presidente da Mesa — Manuel Maria Cota Dias da Silveira Botelho
II. Secretaria da Mesa — Ridaura Antonia Artur Malenga de Oliveira
Conselho de Administracio

|. Presidente — Mario Falhas Amaral,
I.Vogal — Odracir Sidney Magalhaes
Il.Vogal —Valdir Rodrigues da Costa

Conselho Fiscal

I. Presidente — Marcia Nijiolela Ganga da Costa de Brito,
Il.Vogal —Walter Wagner Martins Hinda,

Ill.Vogal — Edivalda Efigénia Hilario Pedro Machado,
IV.Suplente — Claudeth Elsa Gongalves Tjisindandijila,

Revisor Oficial de Contas

Deloitte & Touche — Auditores, Lda.

Hemera Capital Partners,
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1.

Principais Indicadores e
Reconhecimentos 2023

2.3 m.M.

Activo total
(AOA)

1.9 m.M.

Fundos Proprios
(AOA)

3 m.M.

Proveitos
(AOA)

613 M.

Resultado Liquido
(AOA)

320 m.M.

AuM
(AOA)

43.4%

Quota do
mercado

66.4%

Cost-to-income

26 842 66.6%

Colaboradores Horas de Mulheres em
formagao posicdo de
lideranca

Reconhecimentos

Best Asset Management Best Real Estate Fund Angola Best Mutual Fund Angola
Company Angola, 2023 (Pactual Property Fund), 2023 (Fundo Liquidez), 2023
Hemera Capital Partners, 9
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Enquadramento
Macroeconomico

Contexto
Internacional

Segundo o World Economic Outlook de Janeiro de 2024, a taxa de
crescimento econéomico mundial estimada para o ano 2024 situa-
se em 3,1% e para o ano 2025 em 3,2%. A estimativa de 2024 esta
a acima em 0,2% da perspectiva apresentada no World Economic
Outlook de Outubro de 2023 que previa um crescimento de 2,9%.

Esse aumento de 0,2% é resultado da resiliéncia demonstrada
pela economia dos Estados Unidos da América, pelos mercados
emergentes, economias em desenvolvimento e o suporte fiscal
verificado na China.

Ainda assim, a previsio de crescimento para 2024-2025 esta
abaixo da média histérica registada entre 2000-2019 de 3,8%. Num
contexto de taxas de juros elevadas, restricio orcamental, divida
elevada e baixo crescimento da produtividade.

A inflacao esta a cair mais rapidamente do que o esperado em muitas
regides, como consequéncia das medidas impostas para conter a
oferta da moeda e de uma politica monetaria restritiva.

Ainflagao global devera cair para 5,8% em 2024 e para 4,4% em 2025.
Com a reducio da inflagio e com crescimento constante, os riscos
associados ao crescimento econémico estarao mais acautelados.

A redugdo da inflagdo que aumentara a flexibilizagao das condigSes
financeiras, e uma politica fiscal mais flexivel serao factores que irao
potenciar mais rapidamente um crescimento mais elevado, embora
esteja ainda patente um potencial ajustamento.

Hemera Capital Partners, 10
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Caso ainda se verifiquem os choques geopoliticos, como os ataques
continuos no Mar Vermelho, podera haver constrangimentos na
cadeia de distribuicao, com consequéncias no aumento dos pregos
e o no surgimento de necessidades de restricoes das condigoes
monetarias.

As projecgoes de crescimento assentam nos pressupostos de queda
dos pregos dos combustiveis e das commodities em 2024 e 2025,
assim como no decréscimo das taxas de juros na maior parte dos
paises.

Prevé-se que a economia americana reduza o crescimento de 2,5%
em 2023 para 2,1% em 2024 e 1,7% em 2025.

Em relacao a zona euro prevé-se uma recuperagao do crescimento
de 0,5% em 2023 para 0,9% em 2024 e |,7% em 2025.

Os paises emergentes esperam uma taxa de crescimento de 4,1%
em 2024 e 4,2%

em 2025, enquanto a Africa Subsaariana contara com crescimento
de 3,3% em 2023, 3,8% em 2024 e 4,1% em 2025.

Taxa de Crescimento do PIB Real (%)

41 40 4.1 41 3g 42 4.
3.5 33 ’ 32
26 3.1 3.1
3 |5 I 1.8
2022 2023 Est. 2024 Pro;j. 2025 Pro;j.
B Mundial B Avancadas Emergentes Africa subsaariana

Fonte:World Economic Outlook Janeiro 2024, Fundo Monetario Internacional
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Economia Nacional

Economia Real

Segundo o Relatorio de Fundamentagao do Orgamento
Geral do Estado (“OGE”) 2024, no primeiro trimestre
de 2023, 0 PIB cresceu 0,3% comparando com o periodo
homologo e |,1% em relagao ao quarto trimestre de
2022. O desempenho do PIB foi condicionado pelas
paragens programadas e emergenciais de manutengao
de plataformas petroliferas, resultando na quebra de 8%
da produgao petrolifera.

O sector nao petrolifero apresentou um desempenho
oposto ao sector petrolifero,com crescimento positivo
de 2,8% em termos homologos no primeiro trimestre
do ano, influenciado pelo crescimento registado nos
sectores Transporte (27,1%), Extraccao de Diamantes,
Minerais Metalicos e de Outros Minerais nao Metalicos
(22,9%), Imposto sobre Produtos (15,3%), Electricidade
e Agua (7,8%).

Taxa de Crescimento do PIB Real (%)

3.1

2.8

0.4

2021 2022

2023 2024

Fonte: Relatério de Fundamentagao do OGE 2024

Taxa de Inflacao

A taxa de inflagao nacional atingiu 17,8% em 2023, 0 que
representa uma inversao da tendéncia decrescente que
se verificou no ano anterior.

Taxa de Inflagao Nacional (%)

27.0

17.8
15.3

2021 2022

2023 2024

Fonte: Relatorio de Fundamentagio do OGE 2024
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Politica Monetaria

No Comité de Politica Monetaria (“CPM”), realizado
no dia 20 Janeiro de 2023, o Banco Nacional de Angola
(“BNA”) decidiu baixar a Taxa BNA de 19,5% para
18,0%, a taxa de juro da Facilidade Permanente de
Cedéncia de Liquidez de 21,0% para 18,0%, a taxa de
juro da Facilidade Permanente de Absor¢ao de Liquidez
de 15,0% paral4,0%. Essa decisao foi realizada tendo em
conta a reducao da inflagiao verificada em 2022 e com a
necessidade de alinhar as condigdes monetarias com a
expetactiva de inflagdo do médio e longo prazo.

No ultimo CPM realizado em 20 e 21 de Novembro
de 2023, resultou na Taxa BNA de 18,0%, Facilidade
Permanente de Cedéncia de Liquidez de 18,5%,
Facilidade Permanente de Absor¢ao de Liquidez de
17,5%, coeficiente das reservas obrigatorias em moeda
nacional de 18,0%.

A Base Monetaria em moeda nacional expandiu 10,7%
em Dezembro de 2023, tendo a variagao acumulada do
ano agravada para 34,0%

Base Monetaria — AOA mil milhoes

2,145

1,872 1,937
1,680 1,677 LEss

Jan-23  Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23

Jun-23

Jul-23  Aug-23  Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

Fonte: Banco Nacional de Angola (BNA)
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Sector Externo e Taxa de Cambio

O saldo da conta corrente foi superavitirio em
USD 2 529,7 milhdes no terceiro trimestre de 2023,
equivalente a 12,1% do PIB, tendo apresentado um
melhor desempenho em relagao ao trimestre anterior.

Esse desempenho da conta corrente foi influenciado,
principalmente, pelo incremento verificado no saldo
da conta de bens e pelo desagravamento dos saldos
deficitarios das contas de servigos, rendimentos
primarios e secundarios.

O saldo da conta de bens passou de USD 4 625,5
milhdes no segundo trimestre para USD 6 227,4 milhdes
no terceiro trimestre, tendo registado um aumento de
34,6%. Esse desempenho é resultado do incremento das
receitas de exportagao de bens, sendo que as despesas
de importagao contrairam.

A conta de servicos apresentou um movimento
contrario quando comparado com a conta de bens, ao
passar de USD | 899,5 milhoes no segundo trimestre de
2023 para USD | 636,9 milhGes no terceiro trimestre,
com uma redugao de |3,8%.

Essa melhoria do saldo da conta de servigos foi
resultado, sobretudo, da diminuigdo de importagao de
servigos de construgao em USD 237,6 milhdes, servigos
do governo em USD 47,1 milhGes e transportes em
USD 14,6 milhoes.

A conta capital e financeira registou um défice de
USD 2 098,9 milhSes face ao superavit de USD 327,3
milhdes registado no trimestre anterior. Esse resultado
& consequéncia, essencialmente, do saldo dos outros
capitais e dos capitais de médio e longo prazo.

Reservas Internacionais Liquidas — USD Mil Milhées

14.5
14.2 "
o 141 \

I I I 13.7

|II||[

Jan-23  Fev-23 Mar-23 Abr-23 Mai-23  Jun-23

Jul-23  Ago-23 Set-23 Out-23 Nov-23 Dez-23

Fonte: Banco Nacional de Angola (BNA)

Relativamente a taxa de cambio, registou-se uma depreciagio da moeda, tendo o cimbio das principais moedas
alcangadas taxas mais elevadas USD/AOA 828,8 e EUR/AOA 916, 0.

Taxa de Cambio (USD/AOA e EUR/AOA)

7984 9160
5355 6290 5374 8288
649.6
4774 2350 Sk
2019 2020 2021 2022 2023

USD e EUR

Fonte: Banco Nacional de Angola (BNA)
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Financas Publicas

Segundo consta na proposta do OGE 2024, a gestiao
fiscal foi impactada ao longo de 2023 por varios factores,
como a descida da produgao petrolifera, depreciagao
cambial e amortizagdo mais elevada da divida externa.

O OGE de 2023 foi realizado com base no prego
médio do barril do petréleo de USD 75,0 e uma
produgao petrolifera de |,18 milhdo de barris dia, com a
expetactiva de um superavit global de 0,9% do PIB.

Como consequéncia das descidas da produgido do
petroleo no primeiro e segundo trimestres de 2023,
as receitas de exportagao e receitas petroliferas, foram
menores do que esperado, sobretudo a partir de Margo,
com reflexo imediato na quelda de oferta de divisas no

mercado cambial e depreciagao significativa da taxa de
cambio entre meados de Maio e final de Junho.

Ainda no segundEo trimestre, assistiu-se a reforma
dos subsidios dos combustiveis anunciada em | Ade
Junho, com ajuste no prego da gasolina em cerca de
87,5%, passando de Kz/litro 160,0 para Kz/litro 300,0
seguido do andncio da eliminagdo gradual, ao longo de
2024-2025, do resto dos subsidios a gasolina, gasoleo e
petroleo iluminante.

Os subsidios aos combustiveis representavam 18,9% da
despesa fiscal primaria, 3,7% do PIB e Kz 1,9 Bilices em
2022.

Saldo Fiscal Global (% PIB)

4.02

1.03 0.92

ZOB/ 2021

-1.96

2022 2023

Fonte: Relatério de Fundamentacio do OGE 2024
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Face aos factores que se verificaram ao longo de 2023, é
expetavel que as contas publicas venham a ter um défice
em cerca de -0,1% do PIB.

No que se refere a divida publica, os dados indicativos
de Setembro de 2023 demonstram que a divida
governamental aumentou em cerca de 54% em
comparagao com observado em 2022.A divida externa
correspondia a 72,5% do total, equivalente a Kz 38,8
bilides, e a divida interna 27,5% do total, equivalente a
Kz 14,5 bilices.

As Obrigagées do Tesouro representam a maior parte
da divida interna, 88,4% ou Kz 12,9 bilides, enquanto os

Bilhestes do Tesouro correspondem a 5,1% ou Kz 736,3
mil milhdes e a divida contratual 6,5% ou Kz 947,5 mil
milhoes.

Em 2023, as principais agéncias de notagdo financeira
continuaram a acompanhar a capacidade do pais em
honrar os seus compromissos, destacando-se que:

o A S&P manteve em B-, estavel;
o A Fitch alterou de B+ para B-, estavel;

o A Moody’s manteve a perspectiva em B3, positivo.
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Stock da Divida Publica (% do PIB)

139.5
114.0
90.5 87.9 83.9
76.3 65.9 69.9
i I I I I I
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 pIopk]

Fonte: Relatério de Fundamentagao do OGE 202

Hemera Capital Partners,
proprietary




|, HEMERA
I3 cAPTAL
17 parTNERS

Mercado de Capitais
e os Organismos de
Investimento Colectivo

Diferente do ano 2022, em 2023 nao houve registo de privatizagao
em bolsa.

No entanto, o mercado de capitais angolano assistiu pela primeira
a uma emissao obrigacionista de uma empresa ndo financeira no
valor de Kz 75 mil milhdes, que foi realizada com sucesso, com a
colocagdo integral de toda oferta realizada pela Sonangol.

Essa operagio veio reforcar a importancia do mercado de capitais
como alternativa de financiamento das necessidades das empresas,
assim como reforgou as opgdes de investimentos dos investidores.

Outro registo relevante ocorrido em 2023, foi o encerramento
do modelo de participagao dos bancos comerciais no mercado
de capitais, através de prestacao de servigos de intermediacao e
actividades de investimento em Valores Mobiliarios e Instrumentos
Derivados, conforme previsto no no 2 do artigo 440.0, da Lei n.o
14/21, de 19 de Maio.

Esse evento, originou o surgimento de diversas Sociedades
Distribuidoras de Valores Mobiliarios e Sociedades Corretoras de
Valores Mobiliarios no mercado.

Hemera Capital Partners, 17
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Mercado de Capitais e de OIC’s

Mercado de Capitais

BODIVA

Na metade do Il semestre de 2023, o mercado assistiu o maior volume de titulos mensal negociados no mercado
secundario (BODIVA) que atingiu Kz | 558,6 a Setembro.

Volume de Negociacdes Mensal na
BODIVA (Kz mil milhdes)

1 890.6

| 558.6 | 4700
653.2 666.0
123.6 1173 w35 N7 37 I
6 846 3 746 I I

Jan-23  Fev-23 Mar-23 Abr-23 Mai-23 Jun-23  Jul-23 Ago-23 Set-23 Out-23 Nov-23 Dez-23

Fonte: Performance do Mercado de Capitais de Janeiro 2024, CMC

Em Dezembro de 2023, entre os valores mobilidrios transacionados, as OT-NR ocuparam uma posigao dominante
com cerca de 99,3% do total, seguidos das OT-TX que representaram 0,4%, as Unidades de Participagdo 0,01% e as
accoes cerca de 0,01%.

Peso dos Valores Mobiliarios nas
Negociacdes na BODIVA %

99.28

OT-NR T-TX Accao OT-ME OoP UP

M dez-23

Fonte: Performance do Mercado de Capitais de Janeiro de 2024, CMC
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Mercado de Capitais e de OIC’s

No que se refere a participagdo dos investidores institucionais em Dezembro de 2023. Os investidores
na BODIVA, 98,8% das compras foram feitas por ndo institucionais continuam a ser afectados pela
investidores institucionais e os restantes [,2% por baixa literacia financeira, baixos niveis de poupanca
investidores nao institucionais, o que espelha uma privada, que, por sua vez, ¢ influenciada pelos niveis de
participagdo pouco expressiva dos investidores nao desemprego e baixo nivel de poder de compra.

Quota de Participacdao por Tipologia de Investidores (%)

98.1 99.6 98.8
94.3 799 . 80.5 92.4 83.9 85.4 96.6 95.6

28.8
20.1 19.5 76 6.1 14.6

5.7
- N H | - u |
Jan-23  Fev-23 Mar-23 Abr-23 Mai-23  Jun-23  Jul-23 Ago-23 Set-23 Out-23 Nov-23 Dez-23

1.4 4.4 1.9 0.4 1.2

Institucionais B Nao Institucionais

Fonte: Performance do Mercado de Capitais de Janeiro de 2024, CMC

Segundo o relatério de titulos do lllo trimestre de 2023 da Unidade de Gestao de a Publica (“*UGD”), os juros de
cupao das Obrigagoes do Tesouro nao reajustaveis (“OT-NR”) variaram entre 14,5% a.a a 17,0% a.a.

Taxa de cupao de Obrigacoes do
Tesouro nao reajustaveis (%)

17.0
16.6

b 16.3 C—
16.0 163
IS/

OT-NR_5anos OT - 6 anos OT - 7 anos OT - 8 anos OT -9anos  OT - 10 anos

Fonte: UGD
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Mercado de Capitais e de OIC’s

Organismo de Investimento
Colectivo

Até Janeiro de 2024, o total de Organismos de composto por |6 fundos de investimento mobiliario, 6
Investimento Colectivo (“OIC”) registados na Comissao fundos de investimento imobilidrio e 3 sociedades de
de Mercado de Capitais situava-se em 25 OIC, sendo investimento imobiliario.

Dimensao do Mercado de OIC por no Veiculos Registados

Sociedade de

IndUstria de OIC } Capital de Risco

Fundos de
Capital de Risco

Sociedades de
Investimento Imobiliario

Fundos de
Investimento Imobiliario

Fundos de
Investimento Mobiliario

Fonte: Performance do Mercado de Capitais de Janeiro de 2024, CMC

Os activos sob gestao dos OIC atingiram Kz 793,5 mil milhes em Dezembro de 2023, que representa um aumento
de 32% face ao periodo anterior, altura em que se fixou em Kz 602,1 mil milhes.

Evolucao dos Activos sob Gestao dos OIC
(Kz mil milhoes)

! 749.7 7550 7825 7935
676.7 693.9 675.0 648 4 678.1 670.5 739.0 740.5

LLHLEELLEELH

Jan-23  Fev-23 Mar-23 Abr-23 Mai-23  Jun-23  Jul-23 Ago-23 Set-23 Out-23 Nov-23 Dez-23

Fonte: Performance do Mercado de Capitais de Janeiro de 2024, CMC
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Mercado de Capitais e de OIC’s

Em Dezembro de 2023, o valor liquido global (VLG) dos OIC aumentou para Kz 663, | mil milhées quando comparado
com o periodo anterior de Kz 553,9 mil milh&es, o que resulta em um aumento de 20%.

Evolucao do VLG dos OIC (Kz Mil milhoes)

663.1
654.0

638.2 080 6296
625.0 6247 4187 6178 620 : :
6113
J I [] I I I I I

Jan-23  Fev-23 Mar-23 Abr-23 Mai-23 Jun-23  Jul-23 Ago-23 Set-23 Out-23 Nov-23 Dez-23

Fonte: Performance do Mercado de Capitais Janeiro de 2024, CMC

Em relagdo a composigdao do VLG, os Fundos de Investimento Mobilidrio representam cerca de 5%, os Fundos de
Investimento Imobiliario cerca de 73,6%.

Quota de mercado das SGOIC por activo sob gestao

0.7%

16.7% Fundos de
Investimento
Mobiliario

Fundos de
Investimento
Imobiliario

[ Sociedades de
Investimento
Imobiliario

Il Fundos de

74.1% Capital de Risco

Fonte: Performance do Mercado de Capitais de Janeiro de 2024, CMC
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Mercado de Capitais e de OIC’s

No que diz respeito a quota de mercado das SGOIC por activo sob gestao, esta é liderada pela SG Hemera Capital Partners
(43,4%), seguida da BFA Gestao de Activos (I3,5%), Independent Financial Advisors (13,2%) e Finmanagement (12,0%).

Quota de mercado das SGOIC por Activos sob Gestao

12.0%

0% 13.5%

43.4%

Fonte: Performance do Mercado de Capitais de Janeiro de 2024, CMC
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Finmanagement
SGOIC, S.A.

BFA GA SGOIC, S.A.

SG Hemera Capital
Partner, S.A.

BIC Gestdo de
Activos, S.A.

DeltaGest Capital -
SGOIC, S.A.

Eaglestone Capital, S.A.

Independent Finance
Advisors, S.A.
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Mercado

Imobiliario

Apos um ciclo de recessio que se iniciou em 2015, a economia
angolana apresentou em 2022 e no inicio de 2023 sinais de
recuperagao que motivaram o aumento da procura em determinados
segmentos do mercado imobiliario em Angola.

A acentuada depreciagdo da moeda nacional verificada no inicio do
segundo semestre de 2023, em até 40% face a moeda estrangeira
(USD), teve influéncia nas decisées dos compradores, investidores
e promotores, tanto na optica da utilizagdo do imobilidrio enquanto
forma de protecgdo cambial, como na adaptagio dos planos
estratégicos na construgao e comercializagao de activos imobiliarios.

Com o objectivo de tornar mais acessivel a aquisicao a habitacao
propria, o Banco Nacional de Angola actualizou o aviso 9/2022
introduzindo, uma série de inovagoes com destaque para a ampliagao
do montante de financiamento individual para 100 milhces de
kwanzas e extensao do prazo de reembolso para 30 anos.

O sector industrial em Angola tem sido igualmente alvo de incentivos
governamentais, contribuindo para novos investimentos em fabricas
transformadoras, especialmente na area agroindustrial e linhas de
financiamento facilitadas que permitem que as empresas existentes
expandam sua capacidade de producao.

Antecipa-se que este mercado seja alvo de transformagio para
os préoximos anos impulsionado por factores como, diversificagao
economica, expansao das infraestruturas e maior investimento
directo estrangeiro nos mais diversos sectores como mineragao, oil
& gas, agronegocio e industria.

Hemera Capital Partners, 23
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Principais Segmentos

do Mercado Imobiliario

E -t 4. O desempenho deste segmento esta fortemente correlacionado com
SCritorio o ciclo econdémico e as expectavas dos agentes, esperando-se uma

recuperagao em linha com a previsao de crescimento da economia.

Factores como a redugido do trabalho remoto ou hibrido pelas
H empresas, a estabilizagio econdmica, retoma do crescimento

LT

econdémico e o aumento do Investimento Directo Estrangeiro sio
indicadores importantes a ter em conta para os proximos anos no
que toca ao desenvolvimento deste segmento do mercado imobiliario
angolano.

ide N2

O Forte investimento em infraestruturas; O A volatilidade dos mercados internacionais;

O Atracgao de novos players no campo do O Baixo nivel do crédito a economia.
Investimento Directo Estrangeiro;

O Aumento da actividade do sector petrolifero.

H b ~ Durante o ano de 2023 registou-se um aumento geral da procura
d ltagao tanto a nivel do arrendamento como de compra de imdveis no
segmento residencial, existindo ainda uma elevada margem de
desenvolvimento dado o ritmo de crescimento populacional.

Entre os principais factores que condicionam a performance do
segmento destacam-se o baixo nivel de crédito concedido as familias,
tendo o governo criado medidas para incentivar a concessao de
crédito pelos bancos comercias. destacando-se o Aviso no 09/22 do
BNA.

ide N

O  Crescimento da procura por habitagio; O  Baixo nivel do rendimento e
poupanga das familias;

O  Recuperagio do sector petrolifero;
O Baixa oferta de produto dirigido
O Medidas do BNA de estimulo ao paraa classe média.
crédito imobiliario.

Hemera Capital Partners, 24
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Principais Segmentos

do Mercado Imobiliario

A performance do segmento esta fortemente correlacionada

/ .
ComerClO a performance da economia e poder de compra dos agentes

econdémicos.

Desde o final de 2021, o comércio angolano tem apresentado sinais
de recuperagdo. O aumento do trafego pedonal e da afluéncia as
lojas resultou numa recuperagao do desempenho do segmento. A
continua expangao dos principais retalhistas presentes no mercado,
como Kibabo, Angomart e Freshmart, foi determinante no aumento
da procura por espagos comerciais.

& N

O Retoma de crescimento do PIB; O Redugio do poder de compra;

O  Expansio das maiores cadeias de retalho; O As altas taxas de juro de crédito

praticadas na economia.
Maior robustez do sector publico e aumento

O gradual do consumo publico.

Os esforcos do executivo no sector, sendo um exemplo o

/ .
IndUStrla e desenvolvimento do corredor do Lobito, irdo permitir o intercimbio
comercial na sub-regido da Africa Austral, e serdo determinantes para

/ .
Loglstlca o desenvolvimento deste segmento nos proximos anos. Destacam-
se ainda algumas aquisi¢des e investimentos industriais no dmbito
g de iniciativas promovidas pelo Governo, como o Programa de

Privatizages (PROPRIV), com ofertas de espagos para o exercicio
das actividades industriais nas zonas econémicas especiais e polos

industriais.
O Desenvolvimento do Corredor do Lobito; O Défice de Infra-estruturas;
O Maior dinamizagao das Zonas Econémicas O As altas taxas de juro de crédito

praticadas na economia.
O  Especiais com a oferta de activos publicos no

ambito do Programa de Privatizagdes (PROPRIV).
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Actividade 2023

A economia angolana em 2023 foi afectada
principalmente pela i) diminuicdo tanto na
producdo quanto nos pregos do petroleo; e ii)
término da moratéria do reembolso da divida
externa. Estes eventos desencadearam uma série
de desafios macroeconémicos que tiveram como
consequéncias medidas de consolidagao fiscal que
foram implementadas, com destaque importante
no corte dos subsidios aos combustiveis,
conduzindo ao aumento do prego da gasolina em
87%, além do reforco da politica monetaria para
controlo da inflagdo e depreciagdo da moeda.

Durante este periodo, a SGHCP apresentou uma
performance positiva, na qual destacamos um
Activo Liquido de Kz 2,3 mil milhoes, Proveitos
de Kz 3,0 mil milhdes e um Resultado Liquido
de Kz 613 milhoes. Este foi um ano marcado
por numeros positivos, mas igualmente por
importantes transformagoes e compromissos.

No inicio do ano, de acordo com a decisao
estratégica, em articulagio com os participantes
do Pactual Property Fund, de actualizar o modelo
de comissionamento do Fundo, foi tomada a
decisao de flexibilizar o modelo de acordo com
o volume de VLGF, que em consequéncia reduziu
a comissao de gestio do Fundo passando para
0.95% (vs. 1.5% valor praticado até dezembro de
2023). Essa mudanga impactou os resultados do
ano em analise, representando uma redugao em
-33% no valor de comissao de gestao do fundo
referido.

A SGHCP tem uma visao de investimento de longo
prazo, criando valor partilhado para os clientes.
A nossa estratégia de investimento é executada
de forma profissional e com risco controlado. A
integracao de critérios ESG conduz a decisoes de
investimento com um potencial de retorno mais
alargado a longo prazo. Neste sentido, o nosso
compromisso com a sustentabilidade, no decurso

Hemera Capital Partners,

proprietary

do ano de 2023, revimos e estabelecemos politicas,
iniciativas e meétricas especificas relacionadas
com o ESG, tendo a Sociedade realizado dois
assessments para melhor definir e monitorar a sua
maturidade na tematica ESG.

Além disso, reconhecendo a importincia do
desenvolvimento continuo das nossas equipas,
investimos em programas de capacitagao
especializadas e transversais ao longo do ano.
Estas iniciativas visaram capacitar os nossos
colaboradores para enfrentarem os desafios do
nosso sector em contante evolugao, tendo sempre
um foco firme na compreensio e gestao dos
riscos associados a nossa actividade e o servico
aos investidores.

A modernizagao e inovagao tecnologica sao
fulcrais para garantir a eficiéncia, seguranga nas
nossas operagoes € uma experiéncia cada vez
melhor ao investidor.

No ano 2023, concluiu-se a reestruturacio da
infraestrutura tecnolédgica e de comunicagoes,
aumento de colaboradores afectos as Tecnologias,
bem como a dotagao de sistemas que permitam
incrementar a nossa seguranga cibernética.
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VIII
OIC's sob Gestao

A SG Hemera Capital Partners - SGOIC,
S.A. tem sob sua gestao 1 OIC imobiliario,

I OIC mobiliario e 1 OIC de Capital de
Risco, totalizando mais de AOA 320 mil
milhoes em activos sob gestao.

O Fundo de Investimento Mobiliario Aberto;

Liquidez Prime o
O Fundo de subscricao publica;
Fllﬂd o AuM >AOA 14,6 mil milhdes.

O Fundo de Investimento de Capital de Risco Fechado;

Dual Impact ~
O Fundo de subscrigdo particular;
Fund 0 AuM >AOA 3,3 mil milhdes.

O Fundo de Investimento Imobiliario Fechado;

Pactual
Property Fund

Fundo de subscrigao particular;

AuM >AOA 302,3 mil milhoes.

o O
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OIC’s Sob Gestao

Fundo Liquidez
Prime Fund

Enquadramento

Organismo de
Investimento Colectivo

O Fundo Atlantico Liquidez — Fundo de Investimento Mobiliario
Aberto (“Atlantico Liquidez”), foi constituido em 3 de Junho de
2016, com um VLG de Kz 3 317 000 mil. Em 2023 com aprovagio
do Regulador; o Fundo alterou a sua denominagao, passando assim
a ser denominar-se Liquidez Prime Fund — Fundo de Investimento
Mobiliario Aberto (FIMA). O Fundo é gerido pela SG Hemera
Capital Partners — SGOIC, S.A..

O Liquidez Prime Fund tem como objectivo de investimento
alcangar uma valorizagao do capital, através da constituicao e gestao
profissional de uma carteira de valores composta por activos
mobilidrios, maioritariamente de mercado monetario, nos termos
e segundo as regras previstas em regulamento da Comissao de
Mercado de Capitais e no Regulamento de Gestao do Fundo.

Politica de Investimento

O patriménio do Fundo sera composto, em permanéncia, por 85%
do seu Valor Liquido Global (VLG) investido em instrumentos de
mercado monetario e depdsitos bancarios locais com prazo de
vencimento inferior a 12 meses, nomeadamente, bilhetes do tesouro,
titulos do banco central, depositos bancarios, certificados de deposito,
papel comercial e outros activos representativos de divida.

O Fundo de investimento é caracterizado como sendo de baixo risco,
na medida em que nao pode investir em acgoes ou commodities,
obrigagbes subordinadas, obrigagdes convertiveis ou obrigagdes que
confiram o direito de subscricao de acgdes ou de aquisi¢ao a outro
titulo de acgdes, titulos de participagdo, ou unidades de participagio
de fundos cujo regulamento de gestio ndo proiba o investimento
nos activos atras referidos.

O Fundo pode contrair empréstimos, previamente autorizados pela
CMC, com duragao maxima de 120 dias, seguidos ou interpolados,
num periodo de | ano e até ao limite de 10% do seuVLG.

HEMERA
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OIC’s Sob Gestao

Fundo Liquidez

Prime Fund
Actividade do Fundo

Desde a sua constituicio no 20 semestre de 2016, o Liquidez
Prime Fund tem dado continuidade a sua estratégia de divulgagio
e comercializagio activa no mercado a fim de obter novos
participantes, aumentar os seus activos sobre gestdo e capitalizar
uma melhor rentabilidade. A sua comercializagdo é realizada pelo
Banco Millennium Atlantico, S.A. e pela sua Sociedade Gestora.

Em termos de gestao de activos, foi dada continuidade a estratégia
de investimento de diversificagao na tipologia de instrumentos de
poupanga existentes no pais, com uma atengao especial as dividas
corporativas emitidas no ano em curso, tendo a performance do
Fundo durante o ano de 2022 e 2023 seguido a seguinte evolugao:

Rentabilidade mensal anualizada
do Liquidez Prime Fund

20.00%

15.00%

1000% oo~ —

5.00%

0.00%
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R R Ut
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= DP’s de |81 dias a | ano

Fonte:Analise Hemera Capital Partners

O Fundo apresentou uma rentabilidade anual de cerca de 10% a
31 de Dezembro de 2023, registando o seu pico de rentabilidade
mensal anualizada nos meses de Fevereiro e Outubro em 2023, com
cerca de 13%.A rentabilidade do Fundo apurada ao longo do ano foi
impactada pela redugdo das rentabilidades nos produtos financeiros
apresentadas pelo mercado, levando em consideragdo as politicas do
Banco Central e a menor liquidez no mercado secundario de bolsa,
que registou em parte significativa do tempo com yields inferiores a
inflagio nas maturidades até 12 meses.
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Composicao da Carteira do Fundo
em 3| de Dezembro de 2023

1%

[l Depésitos a
Prazo

B Obrigacées do
Tesouro Nacionais

[ Obrigacées
Corporativas

Disponibilidades

Fonte: Analise Hemera Capital Partners

O balango do Liquidez Prime Fund a 3| de Dezembro de 2023
evidenciava um total de Kz 14 647 698 mil em Activos e e um
Resultado Liquido de Kz 868 206 mil, proveniente dos juros obtidos
nas aplicagoes realizadas em produtos de elevada liquidez. O Fundo
terminou o ano de 2023 com |11l 701 unidades de participagao
subscritas com um valor unitario de Kz 130 657,54.

Evolucao do valor das Unidades
de Participacao (Kz)

140,000.00
120,000.00
100,000.00
80,000.00
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20,000.00
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E 2 3R T E3 3T EB R EEBH 58 8588 EE B R
S 3T ELEJE2LJHLELTAYIEELEITELRITEZSS
Fonte: Anilise Hemera Capital Partners
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OIC’s Sob Gestao

Perspectivas

para 2024

Reforcar a Identidade

A HCP deu continuidade ao reforco da identidade
do fundo no mercado, como um fundo pioneiro e de
referéncia do sector financeiro, e que pode passar, entre
outros, efectuando a alteracao da sua designagao.

Estratégia do Fundo

A HCP pretende dar continuidade a estratégia de
aplicagoes da liquidez gerada por novas subscrigoes
e prosseguir com os investimentos em vigor, com um
foco para os instrumentos disponiveis no mercado que
oferegam as melhores rentabilidades no curto prazo,
analisando com rigor as potenciais emissdes de divida
corporativa que se encontram a ser estruturadas.

Diversificacao da rede de
distribuicao

No ano de 2023 a HCP terminou o seu plano
estratégico, que visa operacionalizar o seu projecto de
desmaterializagao e integragao das UPs na BODIVA em
2024, permitindo maior acesso as UPs do Fundo e mais
subscritores, através dos intermediarios e instituicoes
financeiras do mercado angolano.

Hemera Capital Partners,
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— Pactual Property Fund

Enquadramento

Organismo de
Investimento Colectivo

O Pactual Property Fund — Fundo de Investimento Imobiliario
Fechado (“Pactual Property Fund”), constitui-se como um Fundo
de Investimento Imobiliario, de subscrigao particular, gerido pela SG
Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A, (“HCP”) constituido a 6 de
Junho de 2016, e com duragao de 5 anos, que foi prorrogado por
periodo idéntico.

Hemera Capital Partners, 32
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— Pactual Property Fund

Politica de Investimento

Construcdo e Iméveis ou fracgées Iméveis ou frac¢des
desenvolvimento de destinadas a retalho/ destinadas a armazéns
projectos imobiliarios comércio ou escritérios ou industria

A politica de investimento do Pactual Property Fund orienta-se por
principios de seguranga, rigor, rentabilidade, liquidez e diversificagao
de risco, segundo os critérios e perspectivas da Sociedade Gestora,
em ordem a alcangar, numa perspectiva de longo prazo, uma
valorizagio satisfatoria do capital e uma remuneragio das aplicagdes,
através da constituicio e gestdo profissional de uma carteira de
valores constituida por activos imobiliarios.

Os investimentos imobilidrios do Fundo siao efectuados de acordo
com os critérios definidos pela Sociedade Gestora e sempre dentro
dos limites impostos pela legislagao em vigor.

O Pactual Property Fund dirigira preferencialmente o seu
investimento para a aquisicio de activos imobilidrios, sendo
efectuados preferencialmente nas seguintes areas: aquisicio de
imoveis ou fracgoes destinadas a retalho/comércio, escritérios,
armazéns ou industria.

Adicionalmente, poderdo ser incluidos a construgio e
desenvolvimento de empreendimentos imobiliarios, respectiva
promogio e colocagdio no mercado. O Fundo ira promover o
arrendamento dos imoveis em carteira, sempre que tal seja o seu
fim, com vista a permitir o bom aproveitamento das condig¢des de
mercado.

Tendo o Fundo como objectivo a aquisi¢do de activos imobiliarios,
pode a Sociedade Gestora alienar activos imobiliarios do Pactual
Property Fund de forma a garantir o melhor interesse dos
participantes do Fundo, numa optica de geragdo de liquidez e/ou
mais-valias.

A titulo acessorio pode investir
a sua liquidez em:

Depédsitos Bancarios e.g. Depésitos a Prazo
Unidades de Participacdao em fundos de tesouraria

Valores Mobiliarios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano
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O Pactual Property Fund é composto por uma carteira com mais
de 174 imoveis, avaliada em aproxidamente Kz 299 mil milhoes,
agregando segmentos variados, incluindo, espagos comerciais,
habitagdes (moradias e apartamentos), escritorios, armazéns/
estaleiros e terrenos para desenvolvimento.
Por valor de Imoveis por
mercado
dos iméveis Segmento
B Escritérios
B Residéncias
B Terrenos
Comercial
Logistico
Por nimero
de imoveis
| _( Imoveis por
provincia
156 —
Fonte: Anilise Hemera Capital Partners
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Pactual Property Fund

Actividade do Fundo

Aquisicao de Imoveis

O Fundo adquiriu em Dezembro de 2023, 2 (dois) novos activos
imobiliarios, localizados no (A) Distrito de Miramar e (B) no
Municipio de Cacuaco, por um valor aproximado de Kz 942 milhoes.

Evolucao do Valor do Fundo
em 2023

No que diz respeito a evolugio do Valor Liquido Global (VLG) do
Fundo e Valor da Unidade de Participagdao (UP) é importante referir:

O Durante o ano de 2023 o valor da UP do Fundo evoluiu para um
valor unitario de cerca de Kz | 388 mil e o seuVLG cresceu para
cerca de Kz 293 mil milhdes resultando num crescimento de |5%.

Evolugao do VLG (Kz mil milhoes) e
Valor da UP (Kz milhoes)

293.0

1206 1204 1203 1204 1202 |j99 |og '207 1206 1207

Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

VLGF — UP

Avaliacoes e Reavaliacoes

Durante ano de 2023, foi reavaliada de forma gradual a totalidade
da carteira de imoéveis do Fundo, num total 216 processos de
reavaliagdo que geraram mais de 600 relatorios de avaliagao e uma
mais-valia potencial de aproximadamente Kz 39,7 mil milhoes.
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Actividade do Fundo

Comercializacao

Em 2023, o Fundo registou cerca de 390 manifestagoes de interesse
por parte de potenciais clientes interessados na compra e/ou
arrendamento de imoveis em carteira, tendo-se destas, materializado
cerca de 265 visitas presenciais, 35 processos de arrendamento, e
assinados |5 Contratos Promessa de Compra e Venda dos quais ja
se encontram concluidas 4 vendas.

Plataforma Digital Real Estate

A plataforma digital do Fundo foi langada com sucesso no ano de
2021, tendo o projecto previsto a captagao de conteudos por fases,
de acordo com as diferentes localizagoes dos imoveis que compoem
a carteira do Fundo, estando concluida a fase 2 do projecto e parte
da fase 3. Esta Ultima, abrange os imoveis em carteira localizados
em | | diferentes provincias de Angola, prevendo-se a sua conclusao
durante o primeiro semestre de 2024.

A qualidade deste projecto foi reconhecida durante o ano 2022,
tendo o Fundo sido galardoado com o prémio para Transformagao
Digital em Corporate Innovation na 3a Edigdo do Angola Innovation
Summit, confirmado a adesao e relevancia do projecto no mercado
angolano, e dos Paises Africanos de Lingua Oficial Portuguesa.

A actualizagdo e manutengdo desta plataforma é feita de forma
continua, conforme o crescimento da carteira e desenvolvimento
do negécio.

Digital Real Estate

Tour virtual 3D
Videos promocionais

Projectos de design 3D

Hemera Capital Partners, 36
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Actividade do Fundo

Desenvolvimento Imobiliario

O Fundo tem em curso diferentes modelos de parceria que permitam
explorar de forma inovadora e eficiente o mercado imobiliario
nacional, entregando valor aos seus investidores e utilizadores,
tendo como racional o desenvolvimento imobiliario dos lotes da
carteira do Fundo localizados na Baia de Luanda, pelo potencial que
representam devido a sua localizagdo privilegiada, assim como, de
outros terrenos da carteira que podem ser desenvolvidos ao abrigo
do Aviso 09/2022 do BNA.

Para o efeito foram desenvolvidas parcerias com 3 (trés) entidades
relevantes no sector, que se encontram em diferentes estagios de
desenvolvimento.

Comunicacao do Fundo

Como forma de promover a comercializagdo dos iméveis do Fundo,
quer por via de arrendamento, quer por venda, encontra-se em
curso a dinamizagao das redes sociais nomeadamente o Facebook,
Instagram e Linkedin com apoio de um prestador especializado,
visando direccionar os seguidores para a plataforma de Digital
Real Estate, onde poderao encontrar informagao detalhada sobre
os activos do Fundo. Os resultados dos primeiros 6 meses desta
estratégia tém-se revelado satisfatérios, tendo como resultado o
aumento das manifestagdes de interesse por parte de potencias
clientes.

Promocao de activos do Fundo
junto de investidores internacionais

Foi realizado em conjunto com entidades relevantes no sector,
nomeadamente, Morais Leitaio e Zenki CBRE, um roadshow para
promogao de Angola e respectivas oportunidades de investimento
imobiliario, a investidores internacionais em Singapura e nos E.A.U..
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Pactual Property Fund
Perspectiva

para 2024

Aquisicao de Software de
Gestao de Manutencoes

Tendo em conta a complexidade da gestio de manutengoes para
uma carteira com a especificidade e quantidade de activos do Fundo,
esta prevista a implementagao de um software de manutengao que
permita o adequado planeamento de manutengoes preventivas,
um melhor controlo de manutengdes correctivas e optimizagao
de recursos, tendo como objectivo principal manter o estado de
conservagao dos activos e dar uma melhor resposta as diferentes
necessidades.

Desenvolvimento de
Terrenos em carteira

Encontra-se em curso um plano que garante a evolugao do
processo de desenvolvimento de Terrenos em carteira, incluindo o
licenciamento de projectos actualmente em curso, e a continuagao de
formalizagao de parcerias com entidades Construtoras, Mediadoras
e Promotoras para terrenos orientados para o desenvolvimento de
projectos habitacionais ou de Logistica.

Solucao de Base
de Dados de Avaliacoes

Dada a dimensao da carteira do Fundo, e as diferentes necessidades de
reporte e controlo de informagao, esta previsto o desenvolvimento
de uma ferramenta que permitira automatizar e agilizar o processo
de recolha e registo de dados nos processos de avaliagao imobiliaria,
proporcionando maior precisao e consisténcia nos resultados. A
plataforma possibilitara armazenar data relevante, que permitira
uma melhor tomada de decisoes estratégicas que contribuirao para
o sucesso e eficiéncia do negocio.
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Dual Impact Fund

Enquadramento

Organismo de
Investimento Colectivo

O Dual Impact Fund — Fundo de Investimento em Capital de Risco
Fechado (“DIF’ ou “Fundo”), foi registado a 05 de Agosto de 2021.
O Fundo é gerido pela SG Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A..

O Dual Impact Fund investira principalmente em sociedades recém-
criadas, em desenvolvimento e com elevado potencial em sectores
de actividade relevantes ao nivel do seu crescimento e de impacto
social. As empresas ou projectos alvo deverao ter o potencial de
serem negdcios sustentaveis, com base em critérios ESG, e poder
beneficiar de inovagao como forma de crescimento.

A estratégia de investimento podera variar entre investimento
em sociedades em fase inicial, investimentos em sociedades numa
estratégia de “buy-and-build” e sociedades em expansao.
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Dual Impact Fund

Politica de Investimento

As sociedades em que o Fundo investira serao sociedades sediadas
em Angola, salvo decisao em contrario devidamente fundamentada
pela Entidade Gestora.

O Fundo podera (i) investir em instrumentos de capital proprio,
valores mobiliarios ou direitos convertiveis, permutaveis ou que
confiram o direito a sua aquisi¢do, bem como em instrumentos
de capital alheio; (ii) prestar garantias em beneficio das sociedades
em que participe, em resultado do investimento realizado nos
instrumentos referidos; (iii) aplicar eventuais excedentes de
tesouraria em instrumentos financeiros; (iv) realizar operagoes
financeiras que se revelem necessarias ao desenvolvimento da sua
actividade; e (v) adquirir unidades de participagao de fundos de
investimento de capital de risco.

Esta vedado ao Fundo:

a) Investir em valores mobilidrios admitidos a negociagdao em mercado
regulamentado que excedam 50% do respectivo activo do Fundo,
nao se considerando para este efeito como investimento as
operagoes correntes de tesouraria realizadas com sociedades que
dominem a Entidade Gestora ou que com esta mantenham uma
relagdo de grupo, em momento anterior a constituicdo do Fundo;

b) Deter instrumentos de capital préprio, por periodo seguido ou
interpolado, superior a 10 (dez) anos;

c) Adquirir ou possuir bens imoveis, exceptuando-se os que lhe
advenham por efeito de cessao de bens, dagao em cumprimento, ou
por qualquer outro meio legal de cumprimento das obrigagdes ou
destinado a assegurar esse cumprimento;

d) Adquirir e co-investir com a Entidade Gestora em outros
organismos geridos pela Entidade Gestora ou por pessoas e
entidades relacionadas com a Entidade Gestora, incluindo membros
dos orgaos sociais e colaboradores da Entidade Gestora;

e) Deter mais de 25% das unidades de participagdo de um mesmo
organismo de investimento colectivo,a nao ser que a tal se encontre
autorizado por deliberagao da Assembleia de Participantes e que tal
investimento tenha obtido parecer favoravel por parte do Conselho
Consultivo, com excepgio do periodo de investimento em que a
detencdo é livre.

HEMERA
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No periodo de investimento, enquanto o Fundo nao tenha aplicado
os montantes obtidos pela subscri¢cao de unidades de participacao,
o Fundo poderi investir em instrumentos de capital garantido (isto
é, em que nao haja risco de perda do capital investido) e de curto
prazo, designadamente:

a) Em depésitos bancarios a prazo;

b) Produtos financeiros de capital garantido;
c) Fundos de investimento de tesouraria;

d) Certificados de aforro;

e) Titulos de divida publica;

f) Papel comercial ou bilhetes do tesouro.

O Fundo é agnéstico em termos sectoriais, mas existem sectores
preferenciais:

a) Habitacao Acessivel;
b) Agricultura;

c) Logistica;

d) ServigosFinanceiros;
e) Manufactura;

f) Energia;

g) Salde e Educagio.
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Sendo um fundo de impacto que pretende contribuir positivamente
para o desenvolvimento de uma Sociedade mais inclusiva, justa
e sustentavel, devendo para o efeito nao investir directa ou
indirectamente em empresas cuja actividade de negocio consista em:

I. Actividade econémica ilegal, i.e. qualquer produgao, comércio ou
outra actividade, que seja ilegal de acordo com as leis de Angola
e nas quais o fundo e as suas participadas operem, incluindo sem
limitar, clonagem humana para fins reprodutivos;

2. Producao ou comércio de armas e municoes;

3. Produgao ou comércio de bebidas alcodlicas (excepto vinho e
cerveja); Hemera Capital Partners, proprietary and confidential 37

4. Producio ou comércio de tabaco;

5. Jogo, casinos, ou empresas equivalentes;

6. Comeércio de espécies selvagens ou produtos de espécies selvagens
regulamentados pela CITES (Convengao sobre o Comércio
Internacional das Espécies da Fauna e da Flora Silvestres Ameacadas
de Extingao);

7. Producao ou comércio de materiais radioactivos;

8. Produgao, comércio ou uso de fibras de amianto;

9. Operagoes comerciais de exploragao madeireira em florestas
tropicais;

10. Produgao ou comércio de produtos farmacéuticos proibidos ou em
fase de retirada do mercado;

I'l. Produgdo ou comércio de pesticidas/herbicidas proibidos ou em
fase de retirada do mercado;

12 Actividades de pesca que recorram a redes de pesca com mais de
2,5 km de comprimento;

I3 Produgao ou atividades que envolvam formas prejudiciais ou
exploradoras de trabalho forgado / trabalho infantil prejudicial;

|4 Produgao ou comércio de madeira ou outros produtos florestais,
exceto florestas manejadas de forma sustentavel.

Hemera Capital Partners, 42
proprietary and confidential



|, HEMERA
[l capiTAL

OIC’s Sob Gestio 1" parTNERS

— Dual Impact Fund

Actividade do Fundo

O Fundo foi capitalizado com Kz 3 075 milhdes, durante o ano de
2022, conforme montante inicial previsto no seu regulamento de
gestao.

ApOs isso, foram efectuadas diversas acgoes para constituigio de um
pipeline robusto e com projectos de interesse para o Fundo.

Durante o ano 2023, foram realizadas varias interagoes com
diferentes empreendedores e interessados na obtencao de
financiamento através do Fundo, com o propésito de se reforgar
a constru¢ao de uma carteira de projectos com as carateristicas
necessarias para obtencao de investimento.

Como consequéncia disso, o fundo recebeu varios pedidos
de investimentos, de projectos em diferentes estigios de
desenvolvimento, fruto dos contactos desenvolvidos junto das
empresas previamente identificadas e efectuadas andlises de
oportunidades de investimento.

Esse pipeline foi realizado com bastante abertura e flexibilidade,
ndo tendo o Fundo imposto qualquer restrigao face ao estagio de
desenvolvimento dos projectos, o que permitiu a constituigdo de
uma carteira com uma base de projectos mais alargada.

Os projectos em carteira sao de diferentes sectores da actividade,
agricultura, transporte, financeiro, salide, educagio, logistica, energia,
aguas, outros.

Desse modo, foi possivel realizar uma andlise mais abrangente
das oportunidades de investimento disponiveis no mercado,
identificando o potencial de cada projecto,em fungao de um conjunto
de indicadores utilizados pelo Fundo, que afere o perfil da equipa
de gestao, o modelo de negdcio, o estagio de desenvolvimento dos
projectos, a longevidade e outros critérios adicionais.

No pipeline em curso, o Fundo identificou 5 projectos que considera

atrativos e estd a trabalhar com os empreendedores para que possam
satisfazer os requisitos exigidos para beneficiar do investimento.

43




OIC’s Sob Gestao

Ainda nesse periodo, a equipa de gestao do Fundo também continuou
a explorar as oportunidades de parcerias que siao relevantes no
ecossistema e que visam, sobretudo, capacitar os empreendedores
e garantir que os mesmos estejam melhor habilitados para a gestao
dos seus projectos.

No ambito do trabalho de divulgagio do Fundo, enquanto
instrumento de financiamento relevante no ecossistema angolano,
a equipa de gestio teve participagdo activa em varios eventos
sobre startups organizados por varias entidades com interesse em
contribuir para o desenvolvimento do ecossistema de startups em
Angola, nomeadamente:

I. Angola Startup Summit - A inovagido e tecnologia
como vector de imersao das Startups em Angola

Organizado pelo Ministério da Economia e Planeamento em
parceria com o Instituto Nacional de Apoio as Pequenas e
Médias Empresas (INAPEM). O evento tinha como objectivo
fomentar o surgimento de startups e contribuir para que as
iniciativas existentes em diferentes pontos do pais pudessem ser
apresentadas num espago que congregou diferentes entidades
relevantes no ecossistema de startups do pais.

2. Lancamento do Relatério de Avaliacio do
Ecossistema de Startups em Angola

O International Finance Corporation (IFC), membro do Grupo
Banco Mundial, em parceria com o INAPEM e a Uniao Europeia,
coordenaram o evento de langamento do relatorio Avaliagao do
Ecossistema de startups em Angola. O relatério foi elaborado
pela Startup Genome que apresentou uma analise abrangente
do contexto operacional das startups em Angola, utilizando a
metodologia do Relatério do Ecossistema Global das Startups
(the Global Startup Ecosystem Report) anualmente.

3. Angotic 2023 - Conectividade e Modernizacao
Tecnolodgica

Organizado pelo Ministério das Telecomunicagbes, Tecnologias
de Informagao e Comunicagao Social com o objectivo de
promover o empreendedorismo como contributo relevante
para o desenvolvimento tecnoldgico do pais e alavanca para
a modernizagao do sector produtivo e social, expondo os
empreendedores a investidores que tém interesse no mercado
angolano.

O Fundo apresentou em 2023 um balango que evidencia um activo
total de Kz 3 315 833 mil e Resultado Liquido de Kz 167 265 mil.
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Perspectivas para 2024

A expectativa para o ano 2024 consiste em continuar a reforgar
o pipeline, com projectos de diferentes sectores da actividade,
sobretudo aqueles que ja estejam em estagio de operagio, e precisam
de investimento para incrementar a sua actividade operacional.

Para além disso, a equipa de gestao do Fundo compreende que o
conhecimento sobre capital de risco, Impacto e Sustentabilidade
ainda é bastante baixo no mercado angolano. Neste sentido, o
Fundo ira continuar a desenvolver ac¢oes didaticas no mercado,
refor¢ando as principais caracteristicas do Fundo e a importancia
de os empreendedores dominarem os conceitos associados aos
fundos de capital de risco, fortalecendo a preparagao necessaria
dos empreendedores para que possam solicitar investimento em
conformidade com os requisitos exigidos.

A SGHCP prevé durante o ano 2024 a realizagdo de negociagoes
finais e potencialmente a concretizagao dos primeiros investimentos
do Fundo.

Dar continuidade ao processo de fundraising é uma componente
fundamental na gestdo estratégica do Fundo, apos os investimentos
iniciais, para incrementar a capitalizagdo do Fundo e o seu potencial
de impactar o tecido empresarial nacional.

A interagao com os empreendedores permitiu aferir que existe
ainda uma grande lacuna no posicionamento dos projectos no
mercado. Assim sendo, e tendo em conta os riscos associados a
envolvente macroeconémica do pais e os limites de escalabilidade
que os mesmos apresentam, sendo uma limitagdo que influéncia
o potencial dos projectos, o Fundo comegou no final de 2023 e
espera concluir em 2024 o contacto com entidades de relevancia
no mercado nacional e internacional, com objectivo de estudar a
melhor forma de apoiar os empreendedores operacionalmente,com
mecanismos que podem servir de ponte com outras entidades que
poderao suportar as necessidades de escalabilidade dos projectos.
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IX. Perspectivas 2024

A perspectiva mundial para o ano 2024, serd uma
taxa de crescimento da economia a situar-se em
torno dos 3,2%, a mesma tendéncia verificada em
2023, explicada, essencialmente, pela recuperagao
das economias avangadas, onde se espera uma
aceleracao de 1,6% em 2023 para 1,7% este ano,
segundo relatério de Perspectivas Econdmicas
Mundiais do FMI, e nao obstante as tensoes
geopoliticas no Médio Oriente e no Mar Vermelho.

Relativamente a inflacao, o mesmo estudo aponta
desaceleragao do crescimento dos pregos de
6,8% em 2023 para 59% em 2024, reflexo do
agravamento da politica monetaria dos principais
bancos centrais, e, com efeitos sobre o poder de
compra dos agentes economicos.

A economia angolana devera crescer 2,6% este
ano, segundo o FMI, uma recuperagao de cerca de
2,1 p.p. quando comparado a 2023 e 0,2 p.p. face
as projecgoes do governo no Orcamento Geral do
Estado previsto para este ano.

Quanto ao comportamento dos pregos, o FMI
projecta uma aceleragdo de 22% contra os 19%
previstos pelo Banco Nacional de Angola, justificado
pela remogao dos subsidios aos combustiveis, bem
como da deterioragao dos termos de troca.

Pese embora, as perspectivas em relagio a
performance macroeconémica, a nossa Visao
para o Mercado de Capitais no geral & positiva
e destacamos: i) a conclusao do processo de
transferéncias de titulos de valores mobiliarios
privado e publicos, que derivou de cessio da
prestagao de servicos e actividade de investimentos
em valores mobilidrios e instrumentos derivados
pelos Bancos Comerciais e serem apenas exercidas
pelas institui¢des financeiras nao bancarias ligadas ao
mercado de capitais; e ii) reformas regulamentares
iniciadas pela CMC que visam uma maior eficiéncia
para o mercado.

Hemera Capital Partners,

proprietary

A nossa intengao é dar continuidade a estratégia de
diversificagao da base de participantes nos OICs,
acreditando que com o novo enquadramento do
mercado de capitais e o dinamismo expectavel
iremos conseguir promover a criagao de novos
instrumentos regulados e desta forma captar o
interesse de mais investidores nacionais e atrair os
investidores internacionais.

Iremos apostar na maior promogao da literacia
financeira no nosso sector, pois acreditamos que
essa aposta ira: i) fomentar o investimento no
sector; ii) uma tomada de decisao mais informada;
e iii) aumento da confianga dos potenciais
investidores e a consequente redugao de risco.

Continuaremos a alavancar e implementar
diversas iniciativas relacionadas ao ESG na forma
como fazemos negocio, pois esta sera a forma de
continuar a garantir a criagao de valor sustentavel
para os nossos stakeholders.

Investiremos ainda mais no nosso capital humano,
reconhecendo que a capacitagio, formagao e
melhoria continua das condi¢coes de trabalho sido
fundamentais para que possamos proporcionar
uma experiéncia inovadora e diferenciadora aos
nossos clientes e parceiros.

HEMERA
CAPITAL
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Demonstracoes

Financeiras

Balancos em 31 de
dezembro de 2023
e 2022

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Activo
Disponibilidades
Numerério
Disponibilidades em InstituigSes Financeiras
Aplicagbes
Aplicagées em Institui¢des Financeiras
Créditos
Valores a Receber de Sociedades Geridas
Negociagao e Intermediagao de Valores
Diversos
Activos tangiveis e intangiveis
Imobilizado corpéreo
Imobilizado incorporeo

TOTAL DO ACTIVO

Passivo e Fundos Proprios
Outras Obrigagbes
Obrigagdes de Natureza Social ou Estatuaria
Obrigagdes de Natureza Fiscal
TOTAL DO PASSIVO
Capital Proprio
Reserva Legal
Lucros e Prejuizos Acumulados
Resultado Liquido do Exercicio
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS
TOTAL DO PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS

Hemera Capital Partners,
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31-12-2023 31-12-2022
Valor Provisdes Imparidades Valor Perfodo
Bruto Amortizagdes Liquido Anterior
430034 - 430 034 582 255
5 - 5 5
430029 - 430029 582 250
1189 392 - 1189392 191879
1189392 - I 189 392 1918796
273 831 - 273 831 367 352
273 831 - 273 831 367 352
255 546 - 255 546 126 796
255 546 - 255 546 126 796
592972 (417 341) 175 631 145 561
282 935 (146 174) 136 761 110 443
310037 (271 167) 38870 35118
2741775 (417 341) 2324 434 3 140760
442 957 - 442 957 843 958
409 266 - 409 266 579 920
33691 - 33691 264 038
442 957 - 442 957 843 958
30 000 - 30 000 30 000
373271 - 373271 226 437
865 690 - 865 690 572021
612516 - 612516 | 468 344
1 881 477 - 1 881 477 2296 802
2324 434 - 2324 434 3 140 760

O Anexo faz parte integrante destes balangos.
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exercicios findos em 31| de
dezembro de 2023 e 2022

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Notas 31-12-2023 31-12-2022
Proveitos
Juros e outros Rendimentos 9 3042 395 4246 443
Juros de Deposito a Prazo 186 260 146 805
Comissao de Gestao 2 825230 4 085 649
Rendimentos de Cambio 30 905 13 989
Outros Rendimentos Operacionais 10 4145 -
TOTAL DOS PROVEITOS 3 046 540 4 246 443
Despesas 36 684 66 030
Juros e outras Despesas I 8713 16 997
Impostos 12 22 437 42 326
Multas 13 5534 6 707
Custos e Perdas Operacionais 14 2 143 406 2 164 353
Prestacido de Servicos 860 707 712 697
Perdas de cdmbio 74791 6901
Custo com Pessoal 1 051 160 1315678
Amortizagoes e Depreciagoes do exercicio 6 156 748 129 077
Outros Custos e Perdas Nao Operacionais 15 58 315 61 451
Resultado nao Operacional 58 315 61 451
TOTAL DAS DESPESAS 2238 405 2291 834
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 808 135 | 954 609
Imposto sobre o rendimento 12 (195 619) (486 265)
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 612516 | 468 344

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.
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DemOnStragéeS Demonstragoes de mutagoes

dos fundos proprios para os
exercicios findos em 31 de

Flnancelras dezembro de 2023 e 2022

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Lucros e

Capital Reservas prejuizos Resultado liquido Fundos

proéprio legais acumulados do exercicio proprios

Saldo inicial em 31-12-2022 30 000 76 103 271 352 | 503 337 1 880 792
Transferéncia do resultado de 2021 - - 300 669 (300 669) -
Reserva legal - 150 334 - (150 334) -
Distribuigao de dividendos - - - (1 052 334) (1 052 334)
Resultado liquido do exercicio - - - | 468 344 | 468 344
Saldo no final em 31-12-2022 30 000 226 437 572 021 | 468 344 2296 802
Transferéncia do resultado de 2022 - - 293 669 (293 669) -
Reserva legal - 146 834 - (146 834) -
Distribuicao de dividendos - - - (1 027 841) (1 027 841)
Resultado liquido do exercicio - - - 612516 612516
Saldo no final em 31-12-2023 30 000 373271 865 690 612516 | 881 477

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.
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Demonstracoes

Financeiras

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Fluxos de Caixa de Juros e Outros Rendimentos

Recebimentos de Proveitos inerentes a Comissao de Gestao
Recebimentos de Proveitos inerentes a Outros Redimentos Operacionais

Recebimentos de Proveitos de Outros Juros e Proveitos Equiparados

Investimentos em Depositos a Prazo

Fluxos de Caixa com Ajuste ao Valor de Mercado

FLUXO DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS

Fluxos de Caixa de Juros e Outras Despesas

Fluxo de Caixa de AplicagGes

Investimentos em Depdsitos a Prazo

Fluxos de Caixa com Ajuste ao Valor de Mercado

Fluxos de Caixa de Impostos

Pagamento de Custos Inerentes aos Impostos

Fluxos de Caixa de Multas

Pagamento de Custos de Multas

Fluxos de Caixa de Custos e Perdas Operacionais

Pagamento de Custos de Inerentes a Prestagdo de Servigos
Pagamento de Custos de Inerentes aos Custos com Pessoal

Pagamento de Outros Custos e Perdas Operacionais

Fluxo de Caixa de Imobilizado

Pagamento de Custos de Inerentes a Aquisicdo de Imobilizado

Fluxo de Caixa de Liquidagao de Dividendos

Pagamento de Liquidagdes de Dividendos

FLUXO DE CAIXA DOS PAGAMENTOS

SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO EXERCICIO
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO INICIO DO EXERCICIO
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO FIM DO EXERCICIO

|, HEMERA
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Demonstracoes dos fluxos
de caixa para os exercicios

findos em 3| de dezembro
de 2023 e 2022

Notas 31-12-2023 31-12-2022
2719 464 3809 925
32 838 27 442
149 180 187 544
3 3000 000 -
3924 -

5905 406 4024911
(48 626) (175 173)
3 (2 250 000) (1 000 000)
(263) -
(644 614) (580 861)
" (5 534) (6 707)
(1 137 155) (830 216)
(927 282) (649 518)
14 (3 355) -
(12 957) (2735)
8 (1027 841) (1 052 334)
(6 057 627) (4297 544)
(152 221) (272 633)
582 250 854 883

430 029 582 250

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.
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Anexo as Demonstracoes
Financeiras

1. Actividade

A SG HEMERA CAPITAL PARTNERS — SGOIC, SA. (“HCP” ou
“Sociedade”), € uma instituigio financeira nao bancaria autorizada para o
exercicio das respectivas fungoes pela Comissiao do Mercados de Capitais
(“CMC”), sob o no 002/SGOIC/CMC/07-19, desde 12 de Julho de 2019.

A Sociedade foi constituida por Escritura Publica de 18 de Abril de
2019, tendo como objecto social a gestao profissional de um ou mais
organismos de investimento colectivo, comercializagdo de unidades de
participagao e prestagao de servicos de consultoria de investimentos.
A Sociedade opera e tem sede social na Via S8, Condominio Cidade
Financeira, Talatona — Luanda Sul, Distrito Urbano de Talatona.

No que se refere a estrutura accionista, conforme detalhado na Nota 8,
a Sociedade é detida maioritariamente pela MILOS Capital Partners, S.A..

Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2023 e 2022, o valor
liquido global dos fundos sob a gestao da HCP era o seguinte:

Data de inicio Valor Liquido Global do Fundo
Designacio de actividade 31-12-2023 31-12-2022
Pactual Property Fund - Fundo de Investimento 06 de Junho de 2016 293013 691 254 883 612
Imobiliario Fechado
Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento 06 de Junho de 2016 14 479 498 7 457 361
Mobiliario Aberto
Dual Impact Fund — Fundo de Capital de Risco de 10 de Fevereiro de 2022 3 265 246 3097 981
Subscrigao Particular
Atlantico Protecgdo - Fundo Especial de Investimento 12 de Junho de 2017 - | 509 477

em Valores Mobilidrio Fechado*Investimento em
Valores Mobiliarios Fechado

*Processo de dissolugdo e liquidagio do fundo, em virtude do
decurso do respectivo prazo de duragao, concluido em Novembro
de 2023.
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02. Principais Politicas

Contabilisticas

2.1 Bases de
apresentacao

As demonstragdes financeiras anexas foram
preparadas no pressuposto da continuidade
das operagdes, de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Angola e com
as normas contabilisticas aplicaveis as Sociedades
Gestoras, emitidas pela CMC, em vigor em 31 de
Dezembro de 2023.

As demonstragdes financeiras da Sociedade relativas
ao exercicio findo em 3| de Dezembro de 2023
foram aprovadas pelo Conselho de Administracao
em 29de Abril de 2024.

De acordo com o Plano de Contas dos Organismos
de Investimento Colectivo e das Sociedades
Gestoras, sao de preparagio obrigatéria as seguintes
componentes das Demonstragoes Financeiras:

O Balango;
A Demonstragio de Resultados;

A Demonstracio de Mutacdes dos Fundos
Proprios;

A Demonstragio de Fluxos de Caixa;
As Notas as demonstragdes financeiras.

As notas que se seguem respeitam a numeragio
sequencial definida no regulamento da CMC, sendo
que, as notas cuja numeragio se encontra ausente,
nao sao aplicaveis a Sociedade, ou a sua apresentagao
nao é relevante para a leitura das demonstragdes
financeiras anexas.

O Conselho de Administragio procedeu a
avaliagio da capacidade da Sociedade de se
manter em continuidade, tendo as demonstragoes
financeiras sido preparadas com base no principio
da continuidade das operagées e do acréscimo,
respeitando as caracteristicas da relevancia
e fiabilidade e em obediéncia aos principios
contabilisticos da consisténcia, materialidade, nao
compensagao de saldos e comparabilidade.

Hemera Capital Partners,
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As demonstragoes financeiras da Sociedade em 31
de Dezembro de 2023 encontram-se expressas em
milhares de Kwanzas, conforme Aviso n.o 15/2007,
Art.o 50 do Banco Nacional de Angola (“BNA”),
tendo os activos e passivos denominados em
moeda estrangeira sido convertidos com base no
cdmbio indicativo publicado pelo BNA naquelas
datas. Em 3| de Dezembro de 2023 e 2022, os
cdmbios indicativos do Kwanza (“Kwanzas” ou
“AOA”), publicados pelo BNA, face as divisas a
que a entidade se encontra mais exposta eram os
seguintes: “AOA”), publicados pelo BNA, face as
divisas a que a entidade se encontra mais exposto
eram os seguintes:

31-12-2023 31-12-2022
usb 828,800 503,691
EUR 915,990 537,438
GBP 1053,917 607,048

2.2 Comparabilidade

As politicas contabilisticas apresentadas nesta
nota foram aplicadas de forma consistente com as
utilizadas nas demonstragdes financeiras em 31 de
Dezembro de 2022.

2.3 Politicas
contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas
utilizadas na preparagio das demonstrages
financeiras foram as seguintes:

a) Especializacdo dos exercicios:

Os proveitos e custos sdo reconhecidos em fungao
do periodo de vigéncia das operagdes, de acordo
com o principio contabilistico da especializagdo
dos exercicios, sendo registados quando se
vencem, independentemente do momento do seu
recebimento ou pagamento.
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b) Juros de aplicacdes:

Os juros das aplicagdes sio reconhecidos na demonstragio dos
resultados do periodo em que se vencem, independentemente do
momento em que s3o recebidos. Os juros sdo registados na rubrica
“Juros e outros rendimentos — Juros de depdsito a prazo” (Nota 9).

c) Transaccdes em moeda estrangeira:

As operagdes em moeda estrangeira sdo registadas de acordo com os
principios do sistema “multicurrency”, sendo cada operagao registada
em fungido das respectivas moedas de denominagdo. As transacgoes
em moeda estrangeira sio convertidas para Kwanzas a taxa de cambio
indicativa publicada pelo BNA na data da transacgio.

Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao
convertidos para Kwanzas a taxa de cdmbio indicativa publicada pelo
BNA a data do balango. Os custos e proveitos relativos a diferengas
cambiais, realizadas ou potenciais, sio registados na demonstragao
dos resultados do exercicio em que ocorrem. Os activos e passivos
ndo monetdrios expressos em moeda estrangeira, registados ao custo
historico, excepto imobilizagdes financeiras, sio convertidos para
Kwanzas a taxa de cdmbio indicativa publicada pelo BNA na data de
transacgao.

d) Disponibilidades:

O saldo de disponibilidades compreende os valores em caixa e todos
os saldos em bancos, imediatamente mobilizaveis, acrescidos dos
rendimentos auferidos e ainda n3o recebidos até a data do balanco.

e) Fluxos de caixa:

Para efeitos da preparagio da demonstragio de fluxos de caixa, a
Sociedade considera como disponibilidades o total dos saldos das
rubricas de disponibilidades em instituigdes financeiras.

f) Activos tangiveis e intangiveis:
Activos tangiveis

Os Activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicao
deduzido das depreciagdes e perdas por imparidade. Os custos de
reparagiao, manutengao e outras despesas associadas ao seu uso sao
reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Outros custos e
perdas”.

As depreciagdes sao calculadas com base no método das quotas
constantes e registadas em custos do periodo numa base sistematica
ao longo do periodo de vida util estimado do bem, o qual corresponde
ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso,
enquadrado nos seguintes intervalos:

Vida util
Equipamento de carga e transporte 4
Equipamento administrativo 3-6
Outras imobilizagdes corporeas 3-8
Hemera Capital Partners, 54
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Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos fixos tangiveis
exceda o seu valor recuperavel, é reconhecida uma perda por
imparidade com reflexo na demonstragao de resultados do periodo.As
perdas por imparidade podem ser revertidas, também com impacto na
demonstragao de resultados do periodo, caso em periodos seguintes se
verifique um aumento do valor recuperavel do activo.

Activos intangiveis

Esta rubrica compreende, essencialmente, custos com a aquisigao,
desenvolvimento ou preparagao para uso de software utilizado
no desenvolvimento das actividades da Sociedade. Os activos
fixos intangiveis sdo registados ao custo de aquisi¢do, deduzido de
amortizagoes e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizages sdo registadas como custos do exercicio numa base
sistematica ao longo da vida util estimada dos activos, a qual em média
corresponde a um periodo de | ano.

As despesas com manutengdo de software sio contabilizadas como
custo do exercicio em que sao incorridas.

g) Regime fiscal
Imposto Industrial - Regime Geral

A Sociedade encontra-se sujeita a tributagio em sede de Imposto
Industrial, nos termos do Regime Geral de tributagao. A tributagao
dos seus rendimentos é efectuada nos termos do Cédigo do Imposto
Industrial (Lei n.o 26/20, de 20 de Julho) sendo, actualmente, a taxa de
imposto aplicavel de 25%, de acordo com o n.o | do artigo 64.0 da
referida Lei.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio, conforme
disposto no artigo 48.0 do Cédigo do Imposto Industrial, podem ser
deduzidos ao lucro tributavel de um ou mais dos cinco exercicios
posteriores.

As declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisao e correcgao por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de 5 anos, das quais poderao
resultar eventuais correc¢des ao lucro tributavel. O Conselho de
Administragdo da Sociedade entende que as eventuais correcgoes
resultantes de revisdes/inspecgdes por parte das autoridades fiscais
aquelas declaragoes de impostos nao terao um efeito significativo nas
demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2023.

Imposto corrente

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do
exercicio, o qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos
resultantes de custos ou proveitos nao relevantes para efeitos fiscais ou
que apenas serao considerados em outros periodos contabilisticos.

HEMERA
[l capiTAL
PARTNERS

55



|, HEMERA
[l capiTAL

Anexo As Demonstragdes Financeiras I parTNERS

Imposto Industrial-retencao na fonte

Nos termos do artigo 67.0 do Cédigo do Imposto Industrial, a Sociedade
deve proceder a retengio na fonte, em sede de Imposto Industrial, sobre os
sujeitos passivos de Imposto Industrial residentes em Angola que exercem
actividades de prestagio de servicos, a taxa de 6,5%. Por outro lado, de
acordo com o artigo 73.0 da referida Lei, que altera o Cddigo do Imposto
Industrial, que estabelece a taxa e o pagamento para o Regime Especial de
Tributagdo de Servigos Acidentais, a Sociedade deve proceder a retengao na
fonte,em sede de Imposto Industrial, a taxa de 15%,sobre servigos prestados
em territorio nacional por pessoas colectivas sem sede, direcgdo efectiva ou
estabelecimento estavel em Angola.

h) Reducio no valor recuperavel de outros activos
(imparidade):

A Sociedade avalia periodicamente os seus activos, especialmente na ocasido
da elaboraciao de demonstragdes financeiras, com vista a identificar activos
que apresentem o valor recuperavel inferior ao valor contabilistico. O
reconhecimento da redugio no valor contabilistico (imparidade) de um activo
acontece, sempre que o seu valor contabilistico exceder o valor recuperavel,
por contrapartida de resultados.

A Sociedade avalia a recuperabilidade dos valores devidos através da analise
da degradagio da qualidade crediticia do(s) devedor(es).

i) Provisdes, passivos contingentes e activos contingentes:

As provisoes representam responsabilidades provaveis com prazos e valores
estimados. S3o reconhecidas provises quando (i) a Sociedade tem uma
obrigacdo presente, legal ou construtiva resultante de um acontecimento
passado (i) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii)
quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagio.
O montante da provisio corresponde a melhor estimativa do valor a
desembolsar para liquidar a responsabilidade, na data do balango.

Os passivos contingentes ndo sio reconhecidos nas demonstragoes
financeiras, sendo divulgados sempre que a possibilidade de existir uma saida
de recursos englobando beneficios econémicos nio seja remota.

Os activos contingentes nao sio reconhecidos nas demonstragdes financeiras,
sendo divulgados quando for provavel a existéncia de um influxo econémico
futuro de recursos.

j) Beneficios a colaboradores:

A Lei Geral do Trabalho determina que o montante de subsidio de férias
pagavel aos trabalhadores em determinado exercicio é um direito por eles
adquirido no ano imediatamente anterior. Consequentemente, a Sociedade
releva contabilisticamente no exercicio os valores relativos a férias e subsidio
de férias pagaveis no ano seguinte.

k) Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e
comissoes:

As comissoes por servigos prestados sio normalmente reconhecidas como
proveito ao longo do periodo de prestagdo do servico ou de uma so vez, se
resultarem da execugio de actos Unicos.
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Pactual Property Fund - Fundo de Investimento
Imobiliario Fechado

De acordo com o regulamento de gestio do Fundo em vigor até ao
dia 3| de Janeiro de 2023, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
gestora cobrava uma comissao de gestao mensal de 1,50% ao ano,a taxa
anual nominal sobre oValor Liquido Global do Fundo antes de comissoes
e taxa de supervisao, devendo ser paga trimestral e postecipadamente.

No dia 21 de Abril de 2021, os participantes do Fundo reuniram em
Assembleia de Participantes do Pactual Property Fund com o objectivo
de deliberarem sobre a Alteracao da Comissio de Gestio do Fundo.
Como resultado, a comissdo de gestdo passou a ter uma taxa flexivel,
com aplicabilidade a partir de Fevereiro de 2023, de acordo com a
evolugdo do Valor Liquido Global do Fundo, conforme o modelo infra

descrito.

Valor liquido global Taxa comissdo de gestao
Até 60 000 000 000 2,15%
60 000 000 001 a 140 000 000 000 1,75%
140 000 000 001 a 200 000 000 000 1,35%
> 200 000 000 001 0,95%

A Sociedade Gestora considera que o modelo acima tem em conta a
evolugao que tem se verificado na carteira dos activos sob gestao, e
melhora o modelo de cobranga de comissées do Fundo.Assim, a partir
de | de Fevereiro de 2023, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
gestora passou a cobrar uma comissio de gestio mensal de 0,95%
ao ano a taxa anual nominal, sobre o Valor Liquido Global do Fundo
antes de comissoes e taxa de supervisao, devendo ser paga trimestral e
postecipadamente.

A Sociedade Gestora tera ainda direito a receber do Fundo uma
comissao de desempenho, tal como definida naquele regulamento.

Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobiliario
Aberto

De acordo com o regulamento de gestio do Fundo, pelo exercicio
da sua actividade, a Sociedade Gestora cobra uma comissio nominal
fixa anual de gestao de 1,25% sobre o Valor Liquido Global do Fundo
(excluindo o valor investido em unidades de participagao de fundos de
investimento geridos pela entidade gestora ou por outras entidades
em relagio de dominio ou de grupo) antes de comissdes e taxa de
supervisao, devendo ser paga mensal e postecipadamente.

Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco de
Subscricao Particular

De acordo com o regulamento de gestio do Fundo, pelo exercicio
da sua actividade, a Sociedade Gestora cobra ao Fundo, trimestral e
antecipadamente, uma comissao de gestao igual ao maior dos seguintes
montantes:
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i) Taxa de comissdo de gestio nominal fixa anual de 2,75% sobre: a) o
montante total global das unidades de participagao subscritas na respectiva
fase de subscrigao, durante o periodo de investimento, b) apds este periodo,
sobre o Valor liquido do fundo, ou

i) Cem milhdes de kwanzas anualmente (100 000 milhares de Kwanzas).

Adicionalmente, constitui encargo do Fundo para com a Sociedade, o
montante equivalente a 0,90% sobre o total do capital subscrito do
Fundo, decorrente da constituicao, organizagao do Fundo e subscrigao das
unidades de participagao. Cada investidor, incluindo as entradas posteriores
ao primeiro closing, deverao suportar numa proporgao pro-rata este custo.
De acordo com o Regulamento de gestdo do Fundo, a Sociedade Gestora
tera ainda direito a receber do Fundo uma comissiao de desempenho anual,
tal como definido na “Politica de distribui¢io de rendimentos do Fundo”.

Atlantico Proteccdao - Fundo Especial de Investimento em
Valores Mobiliarios Fechado

De acordo com o regulamento de gestio do Fundo, pelo exercicio da
sua actividade, a Sociedade Gestora cobra uma comissio fixa anual de
gestao de 1,65% sobre o valor liquido global do Fundo (excluindo o valor
investido em unidades de participagao de fundos de investimentos geridos
pela entidade gestora ou por outras entidades em relagao de dominio ou
de grupo) calculada por referéncia ao més a que respeita a comissio, antes
de comissoes e taxas de supervisao. A comissao de gestio deve ser paga
mensal e postecipadamente.

Por decurso do prazo de maturidade do Fundo, o seu participante Unico
entendeu nao proceder a solicitagdo de um pedido de prorrogacio da
maturidade do mesmo.

Essa decisdo foi influenciada pelo contexto macroeconémico verificado no
final de 2022, em fungao da estabilidade registada no mercado cambial, com
a apreciagdo e variagées muito suaves da taxa de cidmbio que impactou
negativamente a performance do Fundo.

Assim sendo, a Sociedade Gestora encetou a preparagio dos elementos
necessarios para o pedido de dissolugao e liquidagdo do Fundo junto do
regulador, o qual foi concluido em Novembro de 2023. Deste modo, o
Fundo nao preparou demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de
Dezembro de 2023.

As comissoes de gestao a receber sdo registadas nas rubricas “Créditos —
Valores a receber de sociedades geridas” e “Juros e outros rendimentos
- Comissao de gestao” (Notas 4 e 9, respectivamente).

I) Compensagdo de saldos:

Os elementos do activo e do passivo devem ser valorizados separadamente,
nao sendo permitidas quaisquer compensagdes entre os saldos devedores e
credores,inclusive das contas de resultado,com excepgao das compensagoes
relativas as operagoes interdepartamentais ou interdependéncias.
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m) Acontecimentos apés a data do balanco

Os acontecimentos apos a data do balango que proporcionem informagao
adicional sobre condiges que existiam a data do balango sdo reflectidos
nas demonstragdes financeiras. Os acontecimentos apds a data do balango
que proporcionem informagao sobre condicbes que ocorram apds a
data do balango sdo divulgados nas demonstragoes financeiras, se forem
considerados materiais.

n) Principais estimativas e incertezas associadas a aplicaciao
das politicas contabilisticas

Na preparagio das demonstragoes financeiras anexas o Conselho de
Administragdo efectuou juizos de valor e estimativas e utilizou diversos
pressupostos que afectam o valor contabilistico dos activos e passivos,
assim como os rendimentos e gastos do periodo.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base
no melhor conhecimento existente a data de aprovagao das demonstragdes
financeiras dos eventos e transacgoes em curso, assim como na experiéncia
de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situagoes
em periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data de aprovagao
das demonstragdes financeiras, nao foram consideradas nessas estimativas.
As alteragoes as estimativas que ocorram posteriormente a data das
demonstragoes financeiras serao corrigidas de forma prospectiva. Por
este motivo e dado o grau de incerteza associado, os resultados reais das
transacgoes em questao poderao diferir das correspondentes estimativas.

b
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Disponibilidade e
aplicacoes
Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, esta
rubrica tem a seguinte composigao:
Rubricas Moeda 31-12-2023 31-12-2022
Caixa
Notas e moedas AOA 5 5
5 5
Disponibilidades em institui¢Ses financeiras:
Banco Millennium Atlantico, S.A. AOA 380 988 128 781
Banco Angolano de Investimento, S.A. AOA 36 044 136 128
Banco Millennium Atlantico, S.A. EUR 8 858 5197
Banco Econdmico, S.A. AOA 3352 3 447
Standard Bank, S.A. AOA 787 308 697
430 029 582 250
AplicagSes em instituigoes financeiras
Banco Millennium Atlantico, S.A.
Certificados de depositos AOA | 150 000 | 900 000
Juros corridos AOA 39 392 18 796
| 189 392 1918796
| 619 426 2 501 051
Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, a rubrica “Disponibilidades em
instituigoes financeiras” é integralmente constituida por depésitos a
ordem, nao remunerados.
No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023, a rubrica
“Aplicagbes em Instituigdes Financeiras”, registou os seguintes
depositos a prazo, apresentados cronologicamente, como segue:
Hemera Capital Partners, 60
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“ Data de Data de Estado na data Moed Taxa de juro Montante de Juros corridos Juros corridos e recebidos
oeda
constituicdo vencimento de referéncia anual constituicio em balango desde 01-01-2023 (Nota 9)

Banco Millennium Atlantico, S.A.

| 25-10-2022 25-10-2023 Vencido AOA 12,50% 700 000 ; 71 438
2 25-10-2022 23-01-2023 Vencido AOA 10,00% 200 000 ; 1 260
3 27-12-2022 26-01-2023 Vencido AOA 8,00% 100 000 ; 570
4 27-12-2022 27-03-2023 Vencido AOA 10,00% 200 000 ; 4712
5 27-12-2022 25-06-2023 Vencido AOA 11,00% 700 000 ; 37 129
6 19-04-2023 19-05-2023 Vencido AOA 8,00% 250 000 ; | 644
7 19-04-2023 16-10-2023 Vencido AOA 11,00% 200 000 ; 10 849
8 22-05-2023 21-07-2023 Vencido AOA 8,00% 100 000 ; 1315
9 27-06-2023 27-07-2023 Vencido AOA 8,00% 100 000 ; 658
10 27-06-2023 25-09-2023 Vencido AOA 10,00% 300 000 ; 7397
|| 05-07-2023 04-10-2023 Vencido AOA 13,00% 150 000 ; 4862
12 05-07-2023 01-01-2024 Vivo AOA 12,00% 700 000 37 075 41195
13 21-11-2023 21-12-2023 Vencido AOA 8,00% 100 000 ; 658
14 21-12-2023 20-01-2024 Vivo AOA 8,00% 100 000 198 219
15 04-12-2023 03-03-2024 Vivo AOA 1325% 200 000 | 764 1 960
16 19-12-2023 18-01-2024 Vivo AOA 8,00% 150 000 355 395

_ 39392 186 260

Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2023 e 2022, a
rubrica “Aplicagoes em instituicoes financeiras” apresentou uma
taxa de remuneragio média ponderada de 10,79% e 10,51%,
respectivamente.

04.
Créditos

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, esta
rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2023 31-12-2022

Valores a Receber de Sociedades Geridas
Pactual Property Fund - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado 236 652 325223
Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco, de Subscrigao Particular 21 167 26 042
Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto 15495 9 906
Fundo Gama - Fundo de Investimento Mobilidrio Fechado 517 | 665
Atlantico Protec¢do -Fundo Especial de Investimento Mobilidrio Fechado - 2 549
Alianga Global Empreendimentos, LDA - | 967

273 831 367 352

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, o saldo desta rubrica refere-se,
essencialmente, a comissdes de gestdo cobradas pela Sociedade, a
receber dos Fundos sob gestio referentes ao quarto trimestre de
2023 e 2022.
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05.
Negociacao e
intermediacao de valores

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, esta
rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2023 31-12-2022

Negociagao e Intermediagao
Devedores diversos 139 638 32051
Diferimentos de Seguros 47 871 34 849
Adiantamentos a colaboradores 29713 41 257
Adiantamentos a fornecedores 23 402 -
Imposto Industrial - Retengao na fonte 5563 -
Participantes e participadas - 16 850
Pessoal - | 789
Outros 9 359 -

255 546 126 796

Em 31 de Dezembro de 2023, o saldo da rubrica “Devedores
diversos” é composto maioritariamente por valores a receber
da entidade Atlas Securities SDVM S.A,, relativos a despesas com
a aquisicdo de equipamentos informaticos, bem como ao valor
de aquisicdo de uma participagao de 5% naquela entidade. Estes
montantes serio reembolsados em 2024 pela Atlas SDVM, uma
vez que a Sociedade ndo foi autorizada pela CMC a fazer parte da
estrutura accionista daquela entidade.

Em 31 de Dezembro de 2023, o saldo da rubrica “Imposto Industrial
— Retengao na Fonte” refere-se a retengoes na fonte do imposto
industrial previsto na Lei no. 26/20, de 20 de Julho, efectuadas pelos
Fundos sobre as comissoes de gestio cobradas pela Sociedade,
apos dedugdo ao montante apurado de imposto industrial a pagar,
nos montantes 201 182 milhares de kwanzas el95 619 milhares de
kwanzas, respectivamente (Nota |2).
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006.

Activos tangiveis e

intangiveis

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, esta
rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2023 31-12-2022
Imobilizado corpéreo
Equipamento de Transportes 149 322 125 302
Equipamento de Administrativo 120 098 66 927
Outras imobilizages corporeas 13515 4176
Depreciagoes acumuladas (146 174) (85 962)
136 761 110 443
Imobilizado incorpdreo
Softwares 310037 210228
Amortizagoes acumuladas (271 167) (175 110)
38870 35118
175 631 145 561
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O movimento ocorrido na rubrica de activos tangiveis e intangiveis
durante os exercicios findos em 3| de Dezembro de 2023 e 2022

foi o seguinte:

2022 2023
Alienagoes
Amortizacdes Alienacoes valor amortizagdes Amortizagdes
Rubricas Valor bruto acumuladas Valor liquido Aumentos bruto acumuladas do exercicio Saldo final
Imobilizado corpéreo
Equipamento de Transportes 125302 52605 72698 24 500 480 480 36820 60377
Equipamento de Administrativo 66 927 33171 33756 53171 - - 22368 64559
Outras imobilizagbes corpdreas 4176 186 3990 9339 - - 1504 11825
196 405 85962 110443 87009 480 480 60 692 136761
Imobilizado incorpéreo
Softwares 210228 175110 35118 99 809 - 96 057 38870
210228 175110 35118 99 809 - - 96 057 38870
406 633 261072 145561 186 818 480 480 156 749 175631
2021 2022
Amortizagbes Amortizacoes
Rubricas Valor bruto acumuladas Valor liquido Aumentos Alienagées Abates/ Transfas do exercicio Saldo final
Imobilizado corpéreo
Equipamento de Transportes 125302 23090 102212 - - 1691 31206 72697
Equipamento de Administrativo 38014 12816 25198 28913 - (1013) 19342 33756
Outras imobilizagoes corpdreas - - - 4176 - - 186 3990
163 316 35906 127 410 33089 - 678 50734 110443
Imobilizado incorpéreo
Softwares 129844 89792 40052 80385 - (6976) 78343 35118
129 844 89792 40052 80385 - (6 976) 78343 35118
293160 125698 167 462 113474 - (6 298) 129077 145561

Em 2023, a rubrica “Aumentos”, inclui essencialmente:

i) Aquisicao de equipamento informatico; e

if) Renovagdo das licengas anuais de utilizagdo de

software / sistemas.
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/. Outras obrigacoes

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica tem a
seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2023 31-12-2022

Obrigagoes de natureza social ou estatuaria:

Encargos a repartir por exercicios futuros

Auditoria 63 940 12 350
Prémios 59727 379 639
Subsidios de férias 55184 44 863
Seguros 2124 980
Deslocacao e estadas 2 098 6 256
Comunicagao 1129 13082
Outros encargos 6 956 -
191 158 457 170

Empréstimos bancarios
BMA - Leasing viaturas 24 413 43 552
24413 43 552

Obrigagoes de natureza social ou estatutaria

Fornecedores correntes 187 492 54929
Participantes e participadas - Il 850
Pessoal - 478
Outros credores 6203 Il 940
193 695 79 197

Obrigagoes de natureza fiscal:
Imposto industrial
Imposto corrente
Relativo a 2023

Imposto 195619 -
Dedugao de retengoes na fonte (195 619) -
Relativo a 2022

Imposto - 486 266
Deducao de retengoes na fonte - (257 962)
Imposto sobre o valor acrescentado 13539 -
Imposto sobre o rendimento de trabalho 12 264 24 44|
Impostos industial - retengio na fonte 7 497 10 872
Seguranca social 391 422

33 691 264 039

442 957 843 958

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, o saldo da rubrica “Obrigagoes
de Natureza Social ou Estatuaria — Prémios” refere-se a prémios
a pagar aos membros do Conselho de Administragio e aos
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colaboradores sobre o desempenho dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2023 e 2022 a 2020, nos montantes de 59 727 e 379
639 milhares de kwanzas, respectivamente.

Em 3| de Dezembro de 2023, o saldo da rubrica “Fornecedores
correntes” diz essencialmente respeito a valor a liquidar referentes a
(i) renovagao das licengas anuais de utilizagao de software / sistemas
(Nota 6) e (ii) despesas com transporte, deslocages e alojamentos
(Nota 14).

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, a
Sociedade apurou Imposto Industrial tendo em consideragdo as
regras fiscais definidas na Lei no. 26/20 de 20 de Julho (Nota 12).

Em Maio de 2023, a Sociedade procedeu ao pagamento do Imposto

Industrial relativo ao exercicio de 2022 tendo em consideragio as
regras fiscais definidas na Lei no. 26/20 de 20 de Julho.

8. Fundos proprios

Em 31| de Dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica tem a
seguinte composigao:

31-12-2023

31-12-2022

Capital social 30 000
Reserva legal 373 271
Lucros e prejuizos acumulados 865 690

Resultado liquido do exercicio 612516

30 000
226 437
572 021

| 468 344

| 881 477

2 296 802

A Sociedade foi constituida com um capital de 30 000 milhares de
Kwanzas, realizado em numeriario e dividido e representado por
30 000 de acgbes, do valor nominal unitario de | 000 milhares de
Kwanzas.

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, a estrutura accionista da
Sociedade ¢ a seguinte:

Rubricas N° Acgoes

%

Valores

Accionistas
Milos Capital Partners, SA
Miguel Raposo Alves
Luiana Cristina Vieira Nunes Carvalho dos Santos
Elpidio Ferreira Lourengo Neto

Claudia Cristina Silva Pires Pinto

29.996

99,987%
0,003%
0,003%
0,003%
0,003%

29.996

30.000

100,00%

30.000
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Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2023 e 2022, os
movimentos ocorridos nestas rubricas foram os seguintes:

Capital Reservas

proprio legais

Lucros e
prejuizos
acumulados

Resultado liquido
do exercicio

Fundos
proprios

Saldo inicial em 31-12-2022 30 000 76 103

271 352 1 503 337

1 880 792

Transferéncia do resultado de 2021 - -
150 334

Distribuicido de dividendos - -

Reserva legal -

Resultado liquido do exercicio - -

300 669 (300 669)
- (150 334)
- (1 052 334)
- | 468 344

(1 052 334)
| 468 344

Saldo no final em 31-12-2022 226 437

572 021 | 468 344

2296 802

Transferéncia do resultado de 2022 - -
146 834

Distribuicido de dividendos - -

Reserva legal -

Resultado liquido do exercicio - -

293 669 (293 669)
- (146 834)
- (1027 841)
- 612516

(1027 841)
612516

Saldo no final em 31-12-2023 30 000 373 271

865 690 612516

| 881 477

Por deliberagao unanime da Assembleia Geral, realizada no dia 26
de Abril de 2023, foi decidido aplicar o valor correspondente ao
resultado liquido obtido no exercicio findo em 3| de Dezembro de
2022, no montante de | 468 344 milhares de Kwanzas, para 70% em
distribuicao de dividendos, 20% em resultados transitados e 10%
em reservas legais.

De acordo com as Lei das Sociedades Comerciais em vigor, devem
ser alocados, pelo menos, 5% dos lucros liquidos da sociedade, até
que essa reserva perfaga 20% do capital social, sem prejuizo de no
pacto social ser possivel fixar percentagens e montantes minimos
mais elevados. Todavia, a sociedade aplicou uma taxa de 10% dos
lucros liquidos no calculo das Reservas Legais. Esta reserva nio é
distribuivel a nao ser em caso de liquidagao da Empresa, mas pode
ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras
reservas, ou incorporada no capital.
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0. Juros e outros rendimentos

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, esta
rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2023 31-12-2022

Proveitos

Juros e Outros Rendimentos:

Juros de Deposito a Prazo (Nota 3) 186 260 146 805

Comissdo de Gestiao (Nota 4) 2 825 230 4 085 649

Rendimentos de Cambio 30 905 13989
3042 395 4246 443

A rubrica “Juros de Depésitos a Prazo” regista os rendimentos
associados aos juros de depositos a prazo.

A rubrica “Comissao de Gestao” regista os rendimentos associados
a comissdes de gestio dos fundos geridos pela Sociedade,
apresentando a seguinte composi¢ao por Fundo:

31-12-2023 31-12-2022
Pactual Property Fund - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado 2 585 257 3853106
Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto 127 494 113555
Dual Impact Fund — Fundo de Capital de Risco de Subscri¢ao Particular 100 000 96 167
Atlantico Protecgao - Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrio Fechado 12 479 22 821
2825230 4 085 649

A comissao nominal fixa anual de gestao cobrada pela Sociedade
Gestora aos Fundos tem a seguinte composicao:

31-12-2023 31-12-2022

Pactual Property Fund - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 0,95% 1,50%
Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto 1,25% 1,25%
Dual Impact Fund — Fundo de Capital de Risco de Subscri¢ao Particular 2,75% 2,75%
Atlantico Protecgao - Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliario Fechado 1,65% 1,65%
Hemera Capital Partners, 68
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A Sociedade Gestora encetou a preparagio dos elementos
necessarios para o pedido de dissolucao e liquidagio do Fundo
Atlantico Proteccao - Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Fechado junto do regulador, o qual foi concluido em
Novembro de 2023 (Nota 2, alinea k). Durante o exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, o montante de comissiao de
gestao proveniente deste Fundo correspondeu a 12 479 e 22 821
milhares de Kwanzas, respectivamente.

Conforme descrito na Nota 2.3 alinea k), a Sociedade Gestora tem
direito a receber uma comissao de desempenho do Fundo Pactual
Property. No entanto, no exercicio findo em 3| de Dezembro de
2023 nao foram atingidos todos os objectivos pelo que nao ha lugar
ao pagamento desta comissao.

10. Outros rendimentos

operacionais

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, esta
rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2023

31-12-2022

Proveitos

Outros rendimentos operacionais

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023, o saldo desta
rubrica é referente ao imposto industrial estimado em excesso
em 2022 e regularizado aquando da entrega da Modelo | do
Imposto Industrial, em Maio de 2023.

I1. Juros e outras despesas

Nos exercicios findos em 31| de Dezembro de 2023 e 2022, esta
rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2023 31-12-2022
Despesas
Juros e outras despesas 8713 16 997
8713 16 997

O saldo desta rubrica é referente aos juros de operagdes
contratadas de leasing de viaturas (Nota 7).
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12. Impostos

Nos exercicios findos em 31| de Dezembro de 2023 e 2022, esta
rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-20233 [-12-2022
Imposto Industrial (Nota 7)

Relativo a 2023 195 619 -

Relativo a 2022- 486 266
Imposto sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos Patrimoniais 18 626 4 698
Imposto sobre o valor acrescentado 2 456 9794
Imposto de selo -6 6
Outros impostos | 3552 7768

218 056 528 592
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Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2023 e 2022, a rubrica
“Imposto Industrial” diz respeito a estimativa de imposto sobre os
lucros a liquidar a Autoridade Geral Tributdria, conforme divulgado
no quadro abaixo:

31-12-2023 31-12-2022
Resultado Antes de Impostos 808 135 1 954 609
Correcgoes para efeitos fiscais:
A Acrescer:
Custos e perdas nao aceites para efeitos fiscais:
Correcgoes de exercicios anteriores 50 108 39 929
Varia¢des Cambiais desfvoraveis nio Realizadas 46 444 3332
Imposto Sobre Aplicagdo de Capitais (Art.° 18 ClI) 18 626 14 680
Amortizacdes 14 686 6298
Despesas nio documentadas 6 240 8596
Multas 5534 6707
Imposto sobre o valor acrescentado 2 456 18 628
Imposto suportado pela propria empresa I 355 -
Despesas indevidamente documentadas - 124
Outros acréscimos 45731 40 301
A Deduzir:
Proveitos e ganhos nao tributaveis:
Proveitos Sujeitos a IAC (186 260) (146 805)
Variagdes Cambiais favoraveis nio Realizadas (30 580) (1 338)
Lucro Tributavel (Prejuizo fiscal) 782 475 1 945 062
Taxa nominal de imposto 25% 25%
Imposto Sobre Lucros 195619 486 265
Taxa efectiva de imposto 24% 25%
13. Multas e outros
Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, esta
rubrica tem a seguinte composigao:
Rubricas 31-12-2023 31-12-2022
Multas 5534 6707
5534 6707

O saldo desta rubrica resulta do pagamento de multas e juros de
pagamentos de impostos fora dos prazos legais.
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14. Custos e perdas
operacionais

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, esta
rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2023 31-12-2022

Prestacao de servigos
Custos de servigos técnicos especializados 396 169 302 891
Custos de Transportes, Deslocagbes e Alojamentos 349 036 230 300
Despesas de Publicidade 36 279 57517
Despesas de Comunicagio 14 666 42 543
Custos com conservagao e reparagao de equipamentos - Servigos 12 426 4798
Custos com conservagao e reparagao de equipamentos - Materiais 12 108 7367
Despesas de Servigos do Sistema Financeiro 9419 3855
Custos com material de escritorio 7721 20 030
Combustiveis e outros fluidos 4303 589
Limpeza, higiene e conforto 2 300 372
Custos com seguros 911 775
Contencioso e notariado 570 -
Outros custos e perdas operacionais 14799 41 660

Perdas de cambio 74791 6901

Custos com o pessoal I 051 160 I 315678

Amortizagoes e depreciagdes do exercicio 156 748 129 077

2 143 406 2 164 353

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, a rubrica

de custos com o pessoal tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2023 31-12-2022

Remuneragdes - Pessoal 591 925 588 891

Remuneragdes - Orgios sociais 285 464 601 525

Encargos sobre remuneragoes 89 960 62 849

Seguros 56 968 51419

Formacgao 25237 10 486

Outras despesas com pessoal 1 606 508

| 051 160 I 315678

Hemera Capital Partners,
proprietary

HEMERA
[l caPiTAL
PARTNERS

72



|, HEMERA
[l caPiTAL

Anexo As Demonstracées Financeiras 1" PARTNERS

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, o nimero de colaboradores
ao servigo da Sociedade tem a seguinte composigao:

N.° de colaboradores 2023 2022

Asset management
Logfstica e administrativos
Equipa de gestdo
Tecnologias de informacdo

Back Office

NN W W Oy O

Legal
Capital Humano | -

Compliance | |

26 23

15. Outros custos e perdas
Nnao operacionais

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, esta
rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2023 31-12-2022

Resultados ndo operacionais

CorrecgBes de exercicios anteriores 16 369 39929
Outras perdas ndo operacionais 41 946 21522
58 315 61 451
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16. Accionistas e outras
entidades relacionadas

Sdo consideradas partes relacionadas da Sociedade as empresas
e fundos detalhados abaixo, e os membros do Conselho de
Administracio e Conselho Fiscal. Para além dos membros do Orgio
de Administragao e dos elementos-chave de gestdo, sao igualmente
consideradas partes relacionadas as pessoas que lhes sio préximas
(relacionamentos familiares) e as entidades por eles controladas ou
em cuja gestao mantém influéncia significativa.

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, a Sociedade MILOS Capital
Partners, S.A., detém mais de 10% do capital social da Sociedade
(Nota 8).

Em 31 de Dezembro de 2023 a Sociedade possui a seguinte estrutura
dos orgaos sociais:

Conselho de Administracao

O Presidente: Mario Alberto Falhas Amaral
o Vogal: Odracir Sidney de Vasconcelos Magalhies

o Vogal:Valdir Rodrigues da Costa

Conselho Fiscal

Presidente: Marcia Nijiolela Ganga da Costa de Brito
Vogal:Walter Wagner Hinda

Vogal: Edivalda Efigénia Hilario Pedro Machado
Suplente: Claudeth Elsa Gongalves Tjisindandjila

O 0O 0O O o

Suplente: Alexandre Ernesto da Costa Antonio

Os Fundos sob gestao da Sociedade
a data de 31 de Dezembro de 2023

SA0 0s seguintes:

O Pactual Property - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
© Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto

O Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco, de Subscrigao
Particular

Em Novembro de 2023, o Fundo Atlantico Proteccao — Fundo
Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado, concluiu a
sua liquidagao (Nota 2, alinea k).
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Anexo As Demonstracées Financeiras 1" PARTNERS

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, as outras partes relacionadas sao as seguintes:

31-12-2023
Accionistas Orgios Sociais Outras Entidades
Activos
Crédito
Valores a Receber de Sociedades Geridas - - 273 830

Negociagio e Intermediagdo de Valores
Diversos - 25 447 -

Passivo

Outras Obrigagdes

Outras Obrigagdes de Natureza Social e Estatutaria - 20 548 -

Outras Obrigagdes de Natureza Fiscal - 4572 -
Capital

Capital realizado 29 996 4 -
Juros e Outros Rendimentos

Outras Comissoes - - 2 825230
Juros e Outras Despesas - 8713 -

Custos e Perdas Operacionais

Prestagao de Servigos - - 287 593
Custos com Pessoal - 310701 -
29 996 369 985 3386 653
31-12-2022
Accionistas Orgios Sociais Outras Entidades
Activos
Crédito

Valores a Receber de Sociedades Geridas - - 367 352

Passivo

Outras Obrigagoes

Outras Obrigagdes de Natureza Social e Estatutaria - 381 283 -
Capital
Capital realizado 29 996 4 -

Juros e Outros Rendimentos
Outras ComissGes - - 4 085 649

Juros e Outras Despesas - 16 997 -

Custos e Perdas Operacionais

Prestacao de Servigos - 115150 -
Custos com Pessoal - 612011 -
29 996 1 125 445 4453 001

Todas as transacgoes com partes relacionadas foram efectuadas a
precos de mercado.

17. Eventos subsequentes

Nao se registaram quaisquer eventos relevantes apos a data do
balango que requeiram registo ou divulgagao nas demonstragoes
financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2023.
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Relatério do Auditor Externo

Deloitte.

Deloitte Auditores, Lda.
Condominio da Cidade
Financeira Via S8, Bloco 4 -
50, Talatona Luanda, Angola

Tel: +(244) 923 168 100
www.deloitte.co.ao

» o

“Deloitte”, “nds” e “nossos” refere-se a uma ou mais firmas-membro e
entidades relacionadas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”).
A DTTL (também referida como “Deloitte Global”’) e cada uma das
firmas-membro e entidades relacionadas sdo entidades legais separadas e
independentes entre si e, consequentemente, para todos e quaisquer efeitos,
ndo obrigam ou vinculam as demais.A DTTL e cada firma-membro da DTTL
e respetivas entidades relacionadas sio exclusivamente responsaveis pelos
seus proprios atos e omissdes nio podendo ser responsabilizadas pelos atos
e omissoes das outras. A DTTL nao presta servigos a clientes. Para mais
informagao, aceda a www.deloitte.com/pt/about.

Relatorio do Auditor Externo

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas — mAOA)
Aos Accionistas da SG Hemera Capital Partners — Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

Relato sobre a Auditoria das Demonstracoes
Financeiras

I. Introduciao

I. Para efeitos do disposto no Codigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pela Lei n.o 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado
por C6dVM) e no Regulamento n.o 1/22,de 9 de Fevereiro, sobre os
Auditores Externos, auditimos as demonstracdes financeiras anexas
da SG Hemera Capital Partners - Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Colectivo, S.A. (adiante designada por “Sociedade”),
as quais compreendem o Balango em 3| de Dezembro de 2023,
que evidencia um total de 2 324 434 mAOA e um total dos fundos
proprios de | 881 477 mAOA, incluindo um resultado liquido de
612 516 mAOA, as demonstracdes dos resultados, de mutuacdes
de fundos préprios e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data e o correspondente Anexo.

Il. Responsabilidade do Conselho de Administraciao e
do Conselho Fiscal pelas Demonstracoes Financeiras

2. O Conselho de Administragao é responsavel pela:

(i) Preparagao e apresentagao das demonstragoes financeiras,
que apresentem, de modo apropriado, a posicao financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade, de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola e
com as normas contabilisticas aplicaveis as Sociedades Gestoras,
emitidas pela Comissao do Mercado de Capitais (“CMC”), em vigor
em 3| de Dezembro de 2023;

(i) Criagcao e manutengao de um sistema de controlo interno
apropriado para permitir a preparagao de demonstragoes financeiras
isentas de distorcao material, devido a fraude ou a erro;

(iii) Elaboragdo do Relatério de Gestdo, nos termos legais e
regulamentares;

(iv) Adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo
em conta as circunstancias; e

(v) Avaliagido da capacidade da Sociedade de se manter em
continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam
suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

4 " b .

" \ SIS o 2z01 ISOAEC
MAKING AN Business Contity Y 27001
IMPACT THAT Management Infiarmation Security
MATTERS , Mimnenent

P2 fr , CERTIFIED CERTIFIED

— i
A Deloitte ¢ lider global na prestagio de servicos de Audit & Assurance, Tipo: Sociedade por quotas |

Tax & Legal, Consulting, Financial Advisory e Risk Advisory a quase 90%
da Fortune Global 500® entre milhares de empresas privadas. Os nossos
profissionais apresentam resultados duradouros e mensuraveis, o que
reforca a confianga publica nos mercados de capital, permitindo o sucesso
dos nossos clientes e direcionando a uma economia mais forte, a uma
sociedade mais equitativa e a um mundo mais sustentivel. Com mais de
175 anos de historia, a Deloitte esta presente em mais de 150 paises e
territorios. Saiba como as 415.000 pessoas da Deloitte criam um impacto
relevante no mundo em www.deloitte.com.

matricula: 5401022670 | Matricula CRC
de Luanda: 106-97 | Capital social: KZ
1.000.000.000,00 | Sede: Condominio
Cidade Financeira, Via S8, Bloco 4 - 5o,
Talatona, Luanda. © 2024. Para informagdes,
contacte Deloitte Auditores, Lda.

77



Relatério do auditor externo

Deloitte.

Deloitte Auditores, Lda.
Condominio da Cidade
Financeira Via S8, Bloco 4 -
50, Talatona Luanda, Angola

Tel: +(244) 923 168 100
www.deloitte.co.ao

"o

“Deloitte”, “nds” e “nossos” refere-se a uma ou mais firmas-membro e
entidades relacionadas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”).
A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) e cada uma das
firmas-membro e entidades relacionadas sdo entidades legais separadas e
independentes entre si e, consequentemente, para todos e quaisquer efeitos,
ndo obrigam ou vinculam as demais.A DTTL e cada firma-membro da DTTL
e respetivas entidades relacionadas sio exclusivamente responsaveis pelos
seus proprios atos e omissdes nio podendo ser responsabilizadas pelos atos
e omissoes das outras. A DTTL nao presta servigos a clientes. Para mais
informagao, aceda a www.deloitte.com/pt/about.

3. O Conselho Fiscal é responsavel pela supervisio do processo de
preparagao e divulgagdo da informagao financeira da Sociedade.

I1l. Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das
Demonstrac¢oes Financeiras

4. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao
independente sobre estas demonstragoes financeiras com base na
nossa auditoria, a qual foi efectuada de acordo com a Instrugao n.o
03/CMC/08-22, sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar por
Auditor Externo Registado na Comissao do Mercado de Capitais
(“CMC”) e as Normas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e
Peritos Contabilistas de Angola (“OCPCA”), as quais exigem que
o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um
grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstragoes financeiras
estio isentas de distor¢oes materialmente relevantes.

5. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter
prova de auditoria acerca das quantias e divulgagoes constantes
das demonstragées financeiras. Os procedimentos seleccionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢cio material das demonstracdes financeiras devido
a fraude ou a erro. Ao fazer essa avaliacio dos riscos, o auditor
considera o controlo interno relevante para a preparagao e
apresentagao das demonstrages financeiras pela Sociedade a fim
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao com a finalidade de expressar uma opiniao
sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade. Uma auditoria
inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas contabilisticas
feitas pelo Conselho de Administragao e a apresentagao global das
demonstracdes financeiras.

6. Para tanto, o exame a que procedemos incluiu:

(i) A verificagao, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgagoes constantes das demonstragoes financeiras e a
avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pelo Conselho de Administragao, utilizadas na sua preparagao;

(ii) A apreciagao se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacao sao adequadas, tendo em conta as circunstancias;

(iii) A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

(iv) A apreciagdo, em termos globais, se a apresentagido das
demonstragdes financeiras é adequada.

7. O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da
informagao financeira constante do Relatério de Gestio com os
restantes documentos de prestagao de contas.

A Deloitte ¢ lider global na prestagio de servicos de Audit & Assurance, Tipo: Sociedade por quotas |

Tax & Legal, Consulting, Financial Advisory e Risk Advisory a quase 90%
da Fortune Global 500® entre milhares de empresas privadas. Os nossos
profissionais apresentam resultados duradouros e mensuraveis, o que
reforca a confianga publica nos mercados de capital, permitindo o sucesso
dos nossos clientes e direcionando a uma economia mais forte, a uma
sociedade mais equitativa e a um mundo mais sustentivel. Com mais de
175 anos de historia, a Deloitte esta presente em mais de 150 paises e
territorios. Saiba como as 415.000 pessoas da Deloitte criam um impacto
relevante no mundo em www.deloitte.com.

matricula: 5401022670 | Matricula CRC
de Luanda: 106-97 | Capital social: KZ
1.000.000.000,00 | Sede: Condominio
Cidade Financeira, Via S8, Bloco 4 - 5o,
Talatona, Luanda. © 2024. Para informagdes,
contacte Deloitte Auditores, Lda.
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Relatério do auditor externo

Deloitte.

Deloitte Auditores, Lda.
Condominio da Cidade
Financeira Via S8, Bloco 4 -
50, Talatona Luanda, Angola

Tel: +(244) 923 168 100
www.deloitte.co.ao

» o

“Deloitte”, “nds” e “nossos” refere-se a uma ou mais firmas-membro e
entidades relacionadas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”).
A DTTL (também referida como “Deloitte Global”’) e cada uma das
firmas-membro e entidades relacionadas sdo entidades legais separadas e
independentes entre si e, consequentemente, para todos e quaisquer efeitos,
ndo obrigam ou vinculam as demais.A DTTL e cada firma-membro da DTTL
e respetivas entidades relacionadas sio exclusivamente responsaveis pelos
seus proprios atos e omissdes nio podendo ser responsabilizadas pelos atos
e omissoes das outras. A DTTL nao presta servigos a clientes. Para mais
informagao, aceda a www.deloitte.com/pt/about.

8.Declaramos ao orgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos
éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percepcionadas
como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas.

9. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opiniao de auditoria.

IV. Opiniao

0. Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras referidas no
paragrafo | apresentam de forma apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes,a posigao financeira da SG Hemera Capital
Partners - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A. em 31 de Dezembro de 2023, o seu desempenho
financeiro e os fluxos de caixa relativos ao exercicio findo naquela
data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Angola e com as normas contabilisticas aplicaveis
as Sociedades Gestoras, emitidas pela CMC, em vigor em 31 de
Dezembro de 2023.
Relato sobre Outros
Regulamentares

Requisitos Legais e

V. Quanto ao Relatério de Gestao

I'I.Em nossa opiniao, o Relatério de Gestao foi preparado de acordo
com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis, a informagao
nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagio sobre a
Sociedade, nio identificamos incorrecgoes materiais.

Luanda, 30 de Abril de 2024

A Deloitte ¢ lider global na prestagio de servicos de Audit & Assurance,
Tax & Legal, Consulting, Financial Advisory e Risk Advisory a quase 90%
da Fortune Global 500® entre milhares de empresas privadas. Os nossos
profissionais apresentam resultados duradouros e mensuraveis, o que
reforca a confianga publica nos mercados de capital, permitindo o sucesso
dos nossos clientes e direcionando a uma economia mais forte, a uma
sociedade mais equitativa e a um mundo mais sustentivel. Com mais de
175 anos de historia, a Deloitte esta presente em mais de 150 paises e
territorios. Saiba como as 415.000 pessoas da Deloitte criam um impacto
relevante no mundo em www.deloitte.com.
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contacte Deloitte Auditores, Lda.
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Parecer do Conselho Fiscal I PARTNERS

“RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmos. Senhores Aclonistas da,
SG Hemera Capital Partners-SGOIC, 5.A

De acordo com as disposigbes legais, cumpre-nos, na qualidade de membros do
Conselho Fiscal da "SG Hemera Capital Partners-SGOIC, S.A" (Sociedade)
apresentar o Relatério da nossa ac¢fio fiscalizadora, bem como o parecer sobre o
Relatério de Gestiio, as Demonstragdes Financeiras e demais elementos de prestagio de
contas, apresentados pelo Conseiho de Administragio, relativamente ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2023.

O Conselho Fiscal, através de contactos com o Conselho de Administragéo, bem como
de esclarecimentos € de informag@o recolhida junto dos servigos competentes,
acompanhou a atividade da Sociedade e da gestio de negécio e procedeu i verificagio
da informagiio financeira produzida durante o exercicio de 2023, efetuando as anilises
julgadas convenientes.

Ao longo do ano foram analisados os documentos de prestagdo de contas, de acordo
com o que ficou expresso nas respectivas actas, sendo que sobre as contas de final de
ano foi observado o relattrio de gestio elaborado pelo Conselho de Administragiio, bem
como as demonstragbes financeiras apresentadas, que compreendem o Balango, a
Demonstragio de Resultados, a Demonstragio os Fluxos de Caixa, a Demonstragio de
Mutagiio de Fundos Préprios e o correspondente Anexo, incluindo os Relatbrios de
Gestiio e Contas dos fundos sob gestdo.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento do Relatério do Auditor Independente emitido,

sem reservas, pela Delloite Angola-Audit, Tax, Advisory S.A, e obteve desta,
igualmente, as informagdes de que careceu para o exercicio das tarefas de fiscalizaggo.

8l



Parecer do Conselho Fiscal

Por parte do Coanselho de Administragio, bem como dos servigos compelentes
obtivemos sempre a documentaciio e o3 esclarecimentos solicitados, concluindo que:

i} As Demonstragles Financeiras permitem uma adequada compreensio da
situacio financeira e dos resultados da Sociedade,

i} As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados sdo
adequados, ¢

iii) O Relatério de Gestdo apresenta a evolugiio dos negdcios e da situagio da
Sociedade, em conformidade com as disposigdes legais e estatutdrias.

Finalmente, nde podemos de deixar de salientar e agradecer a ¢xcelente colaboragéo
recebida do Conselho de Administragdo sempre que contactado.

Luanda, 30 de Abril de 2023.

*“0) CONSELHO FISCAL “

Nada mais havendo a tratar, o Conselho Fiscal deu 2 sessdo por encemada pelas dexz

horas e trinta, tendo sido lavrada a presente acta que, depois de lida ¢ aprovada, vai ser

assinada pelos membros do Conselho Fiscal presentes.
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