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Orgaos Sociais

O modelo de governo da SG Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A. (doravante
“SGHCP”) estrutura-se através de uma Assembleia Geral, Conselho de

Administragao e Conselho Fiscal. A gestao da sociedade compete ao Conselho

de Administragao na qual os Accionistas delegaram amplos poderes de gestao

para a conducao da actividade corrente.

A Assembleia Geral e o Conselho Fiscal deliberam sobre as matérias que lhes

sao especialmente atribuidas pela lei ou pelos Estatutos da sociedade.

Em 15 de Abril de 2026, os 6rgaos sociais eram os seguintes:

Assembleia Geral

Presidente da Mesa — Manuel Maria Cota Dias da Silveira Botelho

Secretaria da Mesa — Ridaura Antonia Artur Malenga de Oliveira

Conselho de Administracao

Presidente — Mario Falhas Amaral
Vogal — Odracir Sidney Magalhaes*
Vogal —Valdir Rodrigues da Costa

Conselho Fiscal

Presidente — Marcia Nijiolela Ganga da Costa de Brito
Vogal —Walter Wagner Martins Hinda
Vogal — Edivalda Efigénia Hilario Pedro Machado

Suplente — Claudeth Elsa Gongalves Tjisindandjila

Revisor Oficial de Contas

Deloitte Auditores, Lda.

*Vogal — Odracir Sidney Magalhaes — Cessou fungdes a Janeiro de 2026.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential



PARTNERS

I HEMERA
I CAPITAL

I. Enquadramento

Macroeconéomico

Contexto Internacional

Segundo o World Economic Outlook (“VWEQ”) de Janeiro de 2025, o crescimento
econdmico mundial devera situar-se em 3,3% tanto em 2025 como em 2026,
reflectindo uma trajectoria de estabilidade moderada da actividade economica
global.

O WEO de Janeiro de 2026 manteve inalterada a projec¢ao de crescimento da
economia mundial de 3,3% para 2025, reflectindo uma estabilizagao das
expectativas quanto a evolugao do Produto Interno Bruto (“PIB”) global entre os
dois relatorios considerados.

O ano de 2025 foi marcado por um ambiente de elevada volatilidade e incerteza,
resultante sobretudo da redefinicao das prioridades de politica economica nos
Estados Unidos e da adaptagao das restantes economias a um novo
enquadramento global.

A politica comercial voltou ao centro do debate econémico, com a introdugao
de novas tarifas pelos EUA, elevando os niveis tarifarios para patamares nao
observados ha varias décadas.

O choque tarifario e a incerteza a ele associada conduziram, numa fase inicial, a
uma revisao em baixa das projecgoes de crescimento global, com o WEO a
apontar, em Outubro de 2025, para um crescimento de 3,2%. Esta revisao foi
parcialmente revertida em momentos subsequentes, a medida que se verificou
uma redugao das tarifas, bem como uma melhoria das condigdes financeiras
globais, permitindo uma recuperagao moderada das perspectivas de crescimento.

O crescimento econdmico mundial devera manter-se estavel, situando-se em
torno de 3,3% — 3,2% em 2026 — 2027, num contexto de elevada incerteza politica
e ajustamentos nas politicas comerciais. As economias avangadas registam
crescimento moderado, com os Estados Unidos a evidenciar maior resiliéncia e a
area do euro a enfrentar constrangimentos estruturais.

Nas economias emergentes, o crescimento mantém-se acima de 4,0%, com
destaque para a india e para a estabilizacio gradual da China, apesar de desafios
estruturais. Africa Subsariana e Médio Oriente apresentam trajectérias de
recuperagao apoiadas por reformas e pelo sector energético.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Taxa de Crescimento do PIB (%)
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Fone: World Economic Outlook Janeiro 2026, Fundo Monetério Internacional

Economia Nacional

Economia Real

Segundo a informagao mais recente das Contas Nacionais divulgada pelo Instituto
Nacional de Estatistica (INE), a economia nacional registou um crescimento
homologo de 3,6% no primeiro trimestre de 2025, ainda que tal represente uma
desaceleragao de 0,3 pontos percentuais face ao mesmo periodo de 2024.

No segundo trimestre de 2025, o crescimento abrandou para [, 1%, evidenciando
uma redugao de 2,9 pontos percentuais em relagao ao trimestre anterior e de
5,9 pontos percentuais face ao segundo trimestre de 2024.

Ja no terceiro trimestre de 2025, o PIB apresentou uma variagao homologa de
[,8%, sinalizando uma ligeira recuperagao face ao trimestre precedente.

Em termos acumulados, o PIB referente aos ultimos quatro trimestres,
correspondentes ao periodo entre o quarto trimestre de 2024 e o terceiro
trimestre de 2025, registou um crescimento de 2,3% comparativamente ao
periodo homologo anterior.

Taxa de Crescimento do PIB (%)
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Fonte: INE

A andlise da estrutura produtiva de Angola, entre o terceiro trimestre de 2024
e o terceiro trimestre de 2025, evidencia uma economia em ajustamento,
marcada por alteragoes relevantes na composicao sectorial do PIB.

Durante o periodo em referéncia, o sector Agropecuario reforcou de forma
expressiva o seu contributo para o PIB, elevando o seu peso relativo de 17,3%
para 19,6% em termos homologos. Esta evolugao reflecte um desempenho mais
favoravel da actividade agropecuaria e uma crescente importancia do sector na
dinamica produtiva nacional.

Em contrapartida, o sector Industrial registou uma trajectéria de contracgao,
com a sua participagao no PIB a reduzir-se de 39,1% para 34,2%. Tal
comportamento evidencia um abrandamento da actividade industrial e uma perda

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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de dinamismo relativo, face aos demais sectores, sugerindo um processo de
recomposigao estrutural da economia angolana.

Peso do PIB por Sector (%)

Participacdo de 3° Trim 4° Trim de 1° Trim de 2° Trim 3° Trim
cada sector em % de 2024 2024 2025 de 2025 de 2025
Agro-Pecuaria e

Silvicultura, Pesca e 17,34% 14,36% 23,17% 39,11% 19,56%
Aquacultura

Indistria 39,07% 35,68% 30,07% 23,71% 34,20%
Servigos 40,57% 47,45% 44,69% 35,64% 43,93%
Imposto sobre os 3,03% 2,52% 2,08% |,54% 232%
produtos

Subsidios (-) -0,01% -0,01% -0,01% -0,01% -0,01%
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Taxa de Inflacao

A trajectéria da inflagdo em Angola ao longo de 2025 foi marcada por
uma desaceleragao consistente e acentuada, conforme evidenciado pelo indice
de Precos no Consumidor Nacional (IPCN). A taxa de inflagdo homodloga caiu
progressivamente de 26,5% em Janeiro para 15,7% em Dezembro, uma redugao
de 10,8 p.p. ao longo do ano. Esse movimento descendente foi continuo, més a
més, reflectindo um cenario de gradual alivio nas pressdes de pregos na
economia.

Um ponto de destaque no cenario inflacionario de 2025 foi a resiliéncia
demonstrada pela economia angolana frente a choques administrados de pregos.
No ambito da redugao gradual dos subsidios aos combustiveis, dois reajustes
significativos foram realizados no valor do gasoleo:

I. O primeiro em Margo, elevando o pre¢o de 200 Kwanzas para 300
Kwanzas por litro, representando um aumento de 50,0%.

2. O segundo em Julho, para 400 Kwanzas por litro, representando um
aumento de 50,0%.

De forma global, ao longo do ano, o preco do gasdleo duplicou, passando de 200
para 400 Kwanzas por litro, o que corresponde a uma variagdo acumulada de
100,0%.

Taxa de Inflagao Nacional (%)

26,5
5 253
239 3

20,7 19,7 195
, ) 18,9 182 17.4
’ , 16,6 15,7

jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25

Fonte: INE
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Politica Monetaria

Ao longo de 2025, a condugao da politica monetaria pelo Banco Nacional de

Angola (“BNA”) foi caracterizada por uma abordagem prudente e gradual, num

contexto ainda marcado por pressoes inflacionistas, ajustamentos cambiais e

necessidade de preservagao da estabilidade macroecondémica. O Comité de

Politica Monetaria (“CPM”) adoptou uma postura inicialmente conservadora,

mantendo as principais taxas directoras inalteradas no inicio do ano, e procedeu

posteriormente a ajustamentos descendentes no ultimo trimestre, reflectindo

uma avaliagao mais favoravel da trajectoria da inflagao e das condi¢oes de liquidez

do sistema bancario.

Na reuniao realizada em Janeiro de 2025, o CPM deliberou:

a) Manter a Taxa BNA em 19,5%;

b) Manter a Taxa de Juro da Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez em
20,5%;

c) Manter a Taxa de Juro da Facilidade Permanente de Absorgao de Liquidez
em 18,5%.

Estas decisoes reflectiram uma estratégia de contengao da procura agregada e de

ancoragem das expectativas inflacionistas, preservando simultaneamente a

estabilidade do sistema financeiro.

Em Novembro de 2025, perante sinais de desaceleragao da inflagao e maior

equilibrio no mercado monetario, o CPM decidiu iniciar um ciclo moderado de

flexibilizagao, deliberando:

a) Reduzir a Taxa BNA de 19,0% para 18,5%;

b) Reduzir a Taxa de Juro da Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez de
20,0% para 19,5%;

c) Reduzir a Taxa de Juro da Facilidade Permanente de Absor¢ao de Liquidez
de 17,0% para 16,5%.

Esta inflexao na orientagao da politica monetaria traduziu-se numa sinalizagao de
maior confianga na trajectéria descendente da inflagio, enquanto procurou
estimular de forma controlada a actividade econdmica, reduzir os custos de
financiamento e promover maior dinamismo no crédito ao sector produtivo.
Em 2025, os agregados monetarios em Angola mantiveram-se relactivamente
estaveis ao longo do ano, com crescimento gradual e controlado.

O agregado M| (notas e moedas em poder do publico) passou de 8 607,6 mil
milhdes de Kwanzas em Janeiro para 10 172,7 mil milhdes de Kwanzas em
Novembro e os agregados M2 (M| + Quase-Moeda) e M3 (M2 + Outros
instrumentos equiparaveis a depositos), M2 e M3 sao iguais, evoluiram de forma
consistente passando de 16 146,3 mil milhdes em Janeiro para 17 728,3 mil
milhdes em Novembro.

Agregados Monetarios (Kz mil milhoes)

16146 16121 16514 16624 16678 16868 17061 17088 17389 17406 17728

8608 8488 8991 9212 9276 9550 10048 9708 9927 9846 10173

jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25
s [\/] ] e \/] 3

Fonte: BNA
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Sector Externo e Taxa de Cambio

Segundo a Nota de Informagao sobre as Estatisticas Externas do 3.° trimestre
de 2025, o saldo da conta corrente foi superavitario em USD 376,5 milhoes,
equivalente a 1,2% do PIB, tendo registado um melhor desempenho face ao
trimestre anterior, traduzido numa expansao de USD 186,9 milhoes.

A evolugao da conta corrente foi determinada, sobretudo, pelo aumento do
saldo da conta de bens em 8,4%, bem como pela redugao dos défices nos
rendimentos primarios e nas transferéncias correntes, que registaram
melhorias de |1,6% e 43,6%, respectivamente.

Saldo Conta Corrente (USD milhoes)

2111,4

529,3 5392

189,6 376,5
\ N

32 Trim de 2024 42 Trim de 2024 12 Trim de 2025 22 Trim de 2025 32 Trim de 2025

Fonte: BNA

Em Novembro de 2025, o stock de Reservas Internacionais situou-se em USD
15,5 mil milhoes, assegurando uma cobertura equivalente a 7 meses de
importagao de bens e servigos, o que reflecte um nivel confortavel de protecgao
externa.

Reservas Internacionais Liquidas (USD mil milhdes)
15,7 157 457

15,5 15,5
15,3 15,3 15,2 15,3
I I ] ] I I

jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

Fonte: BNA

Relativamente a taxa de cambio, observou-se em 2025 um comportamento
diferenciado consoante a moeda de referéncia. O Kwanza evidenciou relativa
estabilidade face ao dolar norte-americano (USD), com variagdes moderadas
ao longo do ano, enquanto registou uma depreciagao face ao euro (EUR),
reflectindo a valorizacao desta moeda no mercado internacional.

Taxa de Cambio

916,0 949,5 1069,5
535,5 7984 629,0 537,4
— m 912,0 o123
477,4 649,6 555,0 503,7 ' '
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
e (JSD EUR

Fonte: BNA
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Ill. O Mercado dos Organismos de
Investimento Colectivo

A Oferta Pablica de Venda (OPV) das ac¢oes do Banco de Fomento Angola (BFA) foi
um dos eventos mais marcantes do mercado de capitais angolano em 2025, nao apenas
pela dimensao, mas também pelo impacto institucional que gerou no desenvolvimento
do mercado accionista.

A oferta colocou 4 462 500 acgoes ordinarias, escriturais e nominativas,
representativas de 29,75% do capital social e dos direitos de voto do Banco, com cada
acgao tendo valor nominal de Kz 6 000,00.

Os principais accionistas envolvidos na operagao foram a Unitel S.A, que
disponibilizou 15,00% do capital, e o Banco Portugués de Investimento (BPI), com
14,75%, no ambito do programa de dispersao accionista e abertura ao mercado de
capitais.

O preco unitario final foi fixado em 49 500 Kz por acgao, resultando num montante
total arrecadado de cerca de Kz 220,9 mil milhdes, o que fez desta oferta a maior
operagao de bolsa alguma vez realizada em Angola.

A GRINER Engenharia S.A. levantou capital com sucesso através da emissao de um
empréstimo obrigacionista por Subscrigao Particular, 2025-2028, no montante global
de Kz 20 000,0 mil milh6es de Kwanzas.

A operagao foi integralmente subscrita, evidenciando a confianga dos investidores
institucionais na emissao.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Mercado de Capitais

BODIVA

Ao longo de 2025, a actividade de negociagao na Bolsa de Divida e Valores de
Angola (BODIVA) evidenciou uma evolugao consistente, marcada por periodos
de maior intensidade transaccional e refor¢o da liquidez no mercado
secundario.

Destacaram-se, em particular, os meses de Janeiro, Julho e Setembro, que
registaram os niveis mais elevados de actividade ao longo do ano.

Volume de Negociacdes Mensal na BODIVA (Kz mil milhdes)

694,4 692,1

579,5
15 1ea 450,0 392,8
314,7 , ,
l I l ] I o I

jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

633,2

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais Novembro 2025, CMC

Em Novembro de 2025, as Obrigagoes do Tesouro Nao Reajustaveis (OT-NR)
assumiram a posicao dominante no mercado regulamentado, representando
48,9% do volume total transaccionado, o equivalente a Kz 283,5 mil milhoes.

Por sua vez, as Obrigagdes do Tesouro com Moeda Estrangeira (OT-ME)
registaram uma participagao de 44,7%, correspondendo a Kz 259,2 mil milhoes,
consolidando igualmente a forte predominancia dos titulos de divida publica na
estrutura das negociagoes.

Peso dos Valores Mobiliarios nas Negociacoes na BODIVA (%)

46 i8S

= OT-NR
= OT-ME
Accoes

= QOutros

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais Novembro 2025, CMC
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No que se refere a participagao dos investidores na BODIVA em Novembro
de 2025, verificou-se que 88,0% das compras foram realizadas por investidores
institucionais, enquanto os investidores nao institucionais representaram os
restantes | 1,9%, evidenciando uma predominancia significativa da participagao

dos investidores institucionais no referido més.

Quota de Participacao por Tipologia de Investidores (%)

88,0
1 70,0

981  g93 843 945 91,1 894
76,5 ’ 74,
60,6
39,5
’ 25,9 30,0
19 I10,7 Il 23,5 I15,7 I ~ Wse I8,9 I10,6 I 12,0

jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

B Institucionais B N&o Institucionais

Fonte: Relatorio Mensal do Mercado de Capitais de Novembro 2025, CMC

No segundo semestre verificou-se um aumento significativo no numero de
aberturas de contas, fendmeno que esteve igualmente associado a realizagao de
uma operagao de oferta publica de venda de acgoes em primario e depois em
secundario que despertou elevado interesse por parte de investidores
interessados em participar no mercado de acgoes. Este contexto contribuiu
para o alargamento da base de investidores e para uma maior dinamizagao do
sistema de registo e custddia de valores mobiliarios.

Evolucdao Mensal de Aberturas de Contas CEVAMA
5504,0

1088,0
502,0 521,0 4850 562,0 5330 6990 9130 904,0 99,0
- o o= ou == Bn B BB B -

jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

Fonte: Relatorio Mensal do Mercado de Capitais de Novembro 2025, CMC
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Organismo de Investimento Colectivo

No periodo em anidlise, o total de Organismos de Investimento Colectivo
(“OIC”) registados na Comissao do Mercado de Capitais situava-se em 57 OIC,
destacam-se 3| fundos de investimento mobilidrio (FIM), 13 fundos de
investimento imobiliario (FIl), 9 fundos de capital de risco (FCR), 3 sociedades
de investimento imobiliario (SIl) e | sociedade de capital de risco (SCR).

Dimensao do Mercado de OIC por n° Veiculos Registados

Inddstria de OIC Sociedade de Capital de
Risco

7|,9%’ 28,1% Fundos de Capital de
OIC Mobiliario OIC Imobiliario Risco
} Sociedades de I 3

Investimento Imobilidrio

Fundos de Investimento
Imobilidrio - 13

Fundos de Investimento I
el 31
Mobiliario

|
Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Novembro 2025, CMC

Os activos dos OIC registaram um crescimento relevante, tanto ao nivel do
valor dos activos sob gestao como da sua representatividade no mercado. Este
aumento reflecte a entrada de novos veiculos de investimento, a diversificagao
da oferta disponivel e o refor¢o da confianga dos investidores no mercado de
capitais.

Evolucdo dos Activos sob Gestdao dos OIC (Kz mil milhdes)

1393,9 1403,1 1430,6 1470,7 15008
12093 1212,9 12145 12166 L3180 13266

jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Novembro 2025, CMC

De igual modo, o Valor Liquido Global (VLG) registou também uma evolugao
positiva.

Evolucao do VLG dos OIC (Kz mil milhdes)

12153 12827 12901 13185 1349,1 13839
11343 1137,3 1137,4 11394 12059 ,

jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Novembro 2025, CMC
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Os fundos de investimento imobilidrios representam a maior quota de mercado
com 72,1%, seguidos dos fundos de investimento mobiliarios.

Quota de mercado de VLG por tipologia de OIC

4,6%

= Fundos de Investimento Mobiliario

8,0%

® Fundos de Investimento Imobiliario
Sociedades de Investimento Imobiliario

= Qutros
Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Novembro 2025, CMC

No que se refere a quota de mercado das principais Sociedades Gestoras de
Organismos de Investimento Colectivo (SGOIC) em termos de activos sob
gestao, verifica-se que a Independent Finance Advisors, S.A. com 29,4%, logo a
seguir a SG Hemera Capital Partners, S.A., com uma quota de 26,8%, BIC
Gestao de Activos, S.A.com 10,2%

Quota de mercado das SGOIC por Activos sob Gestao

= Independent Finance Advisors, S.A.

= SG Hemera Capital Partner, S.A.

29,4%

BIC Gestao de Activos, S.A.

9,8% Finmanagement SGOIC, S.A.

26,8% Prospectum -SCVM, S.

= Qutras

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Novembro 2025, CMC

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential



PARTNERS

I HEMERA
I CAPITAL

IV. O Mercado Imobiliario

O mercado imobilidario angolano apresenta sinais consistentes de
estabilizacdo e gradual dinamizagao, motivado por melhorias no
enquadramento macroeconémico e por por um conjunto de
investimentos estruturantes com potencial tranformador e catalizador
de investimentos no sector.

A procura habitacional permanece elevada, impulsionada pelo rapido
crescimento urbano e pela reduzida oferta, o que tem sustentado o
aumento dos asking prices com maior incidéncia em zonas de maior
demanda. Por outro lado, é possivel notar o impacto positivo do Aviso
9/22 na dinamizagao do sector, que, segundo dados do BNA, entre
Dezembro de 2024 e Dezembro de 2025, a alocacao de crédito as
actividades imobiliarias cresceu 340%, aumentando transagoes e
impulsionando a oferta de habitagao elegivel para financiamento
segundo critérios do aviso.

O sector logistico e industrial afirma-se como um dos principais
motores do crescimento do sector, alavancado por projectos
estruturantes como o Corredor do Lobito, moderniza¢ao do Porto do
Lobito, pela expansao da ZEE do Bengo e pelo interesse de operadores
internacionais como a DP World, AD Ports e a Dubai Investment Park.
Em simultaneo, a inauguragao do Aeroporto Internacional Dr. Anténio
Agostinho Neto, devera atrair novos investimentos comerciais,
hoteleiros e residenciais, consolidando um novo eixo econémico na
regiao de Luanda e Icolo e Bengo.

No campo regulatério, destaca-se a nova Lei da Alienagao Fiduciaria,
que promete reduzir riscos para os financiadores, facilitar a concessio
de crédito e estimular o financiamento habitacional. Ao reforcar a
seguranga juridica e diminuir o risco bancario, esta legislacao tem
potencial para aumentar significativamente o acesso ao crédito e
dinamizar transacgoes.

Os sinais observados apontam para uma trajectoria favoravel do
contexto de mercado, reflectida num maior interesse por parte de
investidores estrangeiros, numa estabilizacao gradual do ambiente
macroeconémico, na melhoria das condi¢coes de cedéncia e acesso ao
crédito, e no crescimento do sector logistico e projectos estruturantes
em execu¢ao. Em conjunto, estes factores tendem a influenciar a
dindmica do mercado imobiliario angolano, criando condi¢ées para
ajustamentos e oportunidades nos préximos anos.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Principais Segmentos do Mercado Imobiliario

il
HE
Escritorio

Em 2025, o segmento de escritorios manteve um nivel de actividade
estavel, com evidéncias de recuperacao a medida que a economia se
consolida, e que o sector nao petrolifero ganha dinamismo.

A estabilizacdo cambial, o reforco do investimento em infraestruturas e
o crescente interesse de investidores estrangeiros, sobretudo nas areas
da agroindustria e dos servigos, indicam uma tendéncia de aumento da
procura por espagos de escritorios nos proximos anos. Esta procura
devera concentrar-se sobretudo em imoéveis de melhor qualidade,
alinhados com padroes internacionais de operagao, eficiéncia e

e Forte investimento em infraestruturas; -
e A volatilidade dos mercados

e Atraccao de novos players no campo do . L
¢ eI P internacionais;

Investimento Directo Estrangeiro; ) .
. . e Custo alto de financiamento.
e Aumento de concessoes petroliferas do

mineiras.

&
Habitacao

Em 2025, registou-se um aumento generalizado da procura no
segmento residencial, tanto para arrendamento como para aquisigao de
imdveis, o que se traduziu em maior volume de transacgoes e numa
subida dos precos em Kwanzas.

Entre os principais elementos que tém influenciado o desempenho
deste segmento destaca-se a melhoria gradual do acesso ao crédito
pelas familias, comparativamente aos anos anteriores, bem como a
disponibilidade crescente de produtos direcionados para a classe média.
Neste contexto, o Aviso 9 do BNA tem desempenhado um papel
relevante, contribuindo para criar condicoes mais favoraveis ao

e Crescimento da procura por habitagao; :

. o Bai : .
o Crescente procura empresarial por Baixo nivel do rendimento e poupanga

solugoes de habitacao destinadas a das familias;
colaboradores; ® Baixa oferta de produto dirigido para
o Medidas do BNA de estimulo ao crédito a classe média.

imobiliario e a construgao de habitagio
para a classe média.
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Principais Segmentos do Mercado Imobiliario
(0D
[=Inl

Comércio

O retalho mostra uma resiliéncia seletiva, onde cadeias alimentares e de
conveniéncia seguem a expandir em novos formatos, enquanto centros
comerciais bem geridos preservam trafego e performance. O consumo ainda é
sensivel a precos e rendimento disponivel, mas a entrada e expansao de marcas
e a evolugao de formatos de proximidade apoiam o segmento.

Os segmentos de retalho da area alimentar, telecomunicagoes, moveis e e
decoragao e moda tém suportado este crescimento, tais como a Shoprite,
Africel, MDC, Centro Optico, Opticas NOA e Hugo Boss.

O &)

e Retoma de crescimento do PIB; * Reducio do poder de compra;

e Expansio das maiores cadeias de retalho. * As altas taxas de juro de crédito praticadas
na economia.

Industria e Logistica

O Executivo tem reforcado a implementagao de grandes projectos logisticos,
com recurso a investimento publico e privado, como o novo Aeroporto
Internacional de Luanda, o Terminal da Barra do Dande, os Caminhos-de-Ferro
de Benguela, o Porto do Lobito e o Dubai Investment Park, integrados numa
rede de 2| plataformas logisticas destinadas a melhorar a articulagao entre
diferentes meios de transporte.

Com a conclusao destes investimentos, prevé-se o surgimento de novos
produtos imobilidrios ajustados as necessidades operacionais destes projectos,
bem como uma valorizagdo gradual dos activos localizados nas areas de
influéncia directa dos mesmos.

O e

e Desenvolvimento do Corredor do Lobito; e Baixo nivel de actividade industrial;
e Activagao do Novo Aeroporto de Luanda; e As altas taxas de juro de crédito praticadas
e Desenvolvimento de novas plataformas na economia.

logisticas.
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V. Actividade 2025

Em 2025, a economia angolana continuou a enfrentar um contexto econémico
exigente, marcado por crescimento moderado, pressoes da inflaccao
persistentes e vulnerabilidades estruturais, conforme identificado pelo Fundo
Monetario Internacional nos seus relatorios e missdes de acompanhamento.

De acordo com o relatério de fundamentagio do Orgamento Geral Estado
(OGE) para 2026, crescimento em 2025 ficou condicionado pelo desempenho
do sector petrolifero que decresceu apenas 3,23%. A economia apresentou um
crescimento de 3,0% em termos reais, sob o impulso do sector nao petrolifero
com uma taxa de crescimento real de 4,5%, atenuando o crescimento negativo
esperado do sector petrolifero, incluindo a produgao de gas.

O exercicio de 2025 da SGHCP foi marcado por um desempenho positivo,
reflectido num Activo Liquido de Kz 2,8 mil milhdes, Proveitos de Kz 3,5 mil
milhdes e um Resultado Operacional de Kz |18 milhdes.

Mais do que os resultados financeiros alcangados, o ano ficou igualmente
caracterizado por avangos estruturantes ao nivel estratégico, operacional e
organizacional, consolidando a posicao da Sociedade num contexto econémico
desafiante, marcado por pressoes inflacionistas e incerteza macroeconomica.

Ao longo do exercicio, a SGHCP reforcou o seu foco na eficiéncia
operacional, robustez de controlo interno e transformacao
tecnolégica, pilares fundamentais para a sustentabilidade do modelo de
negocio. Destaca-se igualmente a aposta continua nas nossas Pessoas, enquanto
vector critico de diferenciacao e criacao de valor. De onde, foram efectuadas
programas de capicitagao técnica e de lideranga, dando sequéncia ao programa
“Caminho da Lideranga”, bem como o reforco de iniciativas relacionadas com o
bem—estar, onde destacamos o reforco da saude mental, através da
disponibilizagao de um psicologo para melhor acompanhamento das nossas
Pessoas.

No dominio da eficiencia operacional permitiu-nos mapear, rever e melhorar
um numero significativo de processos criticos, promovendo maior padronizagao,
reducao de redundancias e aumento da eficiéncia na execugao operacional. Este
esforco foi suportado pela melhoria dos fluxos de informagao e pela integragao
de sistemas, o que permitiu ganhos relevantes em termos de produtividade,
controlo e fiabilidade. Em paralelo, reforgaram-se mecanismos de monitorizagao
e indicadores de desempenho operacional, assegurando uma gestao mais
proactiva e orientada para a eficiéncia, com implementagao de um conjunto de
mapas e indicadores de controlo de gestao.

Na sequéncia de actividades para robustez de controlo interno, destacamos
a analise e contributos para um conjunto de normativos e regulagao que foram
colocados para andlise publica. O nosso foco do exercicio incidiu na
operacionalizagao e maturidade dos controlos implementados com

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential



I HEMERA

I I CAPITAL

I PARTNERS
desenvolvimento e actualizagdo de manuais e politicas internas, bem como
analise de um novo software, mais robusto e tranversal as nossas actividades,
garantindo a sua aplicagao consistente ao longo dos diversos processos da
organizagao, reforcando a capacidade de detegao e resposta a riscos, num

ambiente de maior exigéncia regulatoria.

No dominio da transformacdo tecnolégica, a SGHCP deu em 2025 passos
decisivos na modernizagao da sua infraestrutura e capacidades digitais,
consolidando iniciativas estruturantes com impacto diretco na eficiéncia e
qualidade operacional. Destacamos a conclusao do projecto de substituicao do
software core, que permitiu reforgar a robustez, escalabilidade e integragao dos
sistemas, bem como melhorar a prestagao de informagao de gestao. Em paralelo,
a Sociedade avangou com o desenvolvimento de solucoes inovadoras com
recurso a Inteligéncia Artificial, nomeadamente na area de avaliagao de imoveis,
potenciando maior rapidez, consisténcia e rigor nos processos de analise. Estas
iniciativas, aliadas a continua automagao de processos e optimizagao dos fluxos
operacionais, contribuiram para um modelo mais agil, eficiente e preparado para
responder as exigéncias crescentes do mercado.

Em paralelo, aprofundamos o nosso compromisso com a sustentabilidade, tendo
concluido com sucesso o reporte anual no ambito do UN Global Compact e dos
Principles for Responsible Investment (PRI). Ao longo do exercicio, foi
igualmente iniciada a preparagao do Relatorio de Sustentabilidade 2025,
reforcando a integragao de principios ESG na actividade da Sociedade. Destaca-
se ainda a dinamizagao de iniciativas internas de sensibilizagao e alinhamento
organizacional, bem como a participagao activa em eventos promovidos pelo UN
Global Compact, consolidando o posicionamento da SGHCP enquanto entidade
comprometida com praticas responsaveis e com a criacao de valor sustentavel
no longo prazo.

Presidente do Conselho de

Administracio Vogal do Conselho de Administragao
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VI. OIC sob Gestao

A SG Hemera Capital Partners, S.A. tem sob sua gestdo |
OIC imobiliario e 2 OICs mobiliarios, sendo | fundo de capital
de risco, totalizando mais de Kz 402 mil milhoes em activos
sob gestao.

il

Liquidez Prime Fund Pactual Property Fund
e Fundo de Investimento Mobiliario ¢ Fundo de Investimento

Aberto; Imobiliario Fechado;
¢ Fundo de subscrigao publica; e Fundo de subscrigao particular;
e AuM > Kz 2| mil milhoes. e AuM > Kz 378 mil milhoes.

<,

Dual Impact Fund

e Fundo de Investimento de Capital
de Risco Fechado;

e Fundo de subscrigao particular;

e AuM > Kz 3 mil milhoes.
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VIl. Perspectivas 2026

Em 2026, o enquadramento econémico e politico internacional devera continuar
marcado por um elevado grau de incerteza, decorrente da persisténcia de
tensoes geopoliticas, nomeadamente no Médio Oriente e da continuidade do
conflito entre Russia e Ucrania. Estes factores tém contribuido para a volatilidade
dos mercados globais, com impacto direto nos pregos da energia, matérias-
primas e cadeias de abastecimento, pressionando a inflacio o que poder+a
traduzir-se num ritmo mais lento de recuperagao economica em varias
geografias. Neste contexto, antecipa-se a manutengao de politicas monetarias
cautelosas e um ambiente financeiro global ainda exigente.

No plano nacional, a economia angolana devera continuar com alguma incerteza
associados a evolugao dos pregos internacionais do petrdleo, a pressao
inflacionista e a necessidade de consolidagio macroeconomica. Contudo,
perspetiva-se uma trajetéria de crescimento moderado, suportada por iniciativas
de diversificagdo economica e por reformas estruturais em curso. A estabilidade
cambial, o controlo da inflagio e a capacidade de atrair investimento serao
factores determinantes para a consolidagio do ambiente econdmico e
empresarial.

Relativamente ao sector do mercado de capitais em Angola, 2026 podera
representar um periodo de ajustamento e evolugao, marcado pela revisao de
taxas aplicaveis as sociedades, que podera ser um factor condicionador do
crescimento do mercado pelo impacto das mesmas. Destacar igualmente, o
reforco do enquadramento regulatorio e a progressiva adopgao de normas
internacionais de relato financeiro, nomeadamente as IFRS. Sendo expectavel que
essas mudangas contribuam para o aumento da transparéncia, credibilidade e
comparabilidade da informagao financeira, criando assim condigdes mais
favoraveis para o desenvolvimento do mercado.

Adicionalmente, as perspetivas de dinamizagao de operagoes de mercado,
incluindo potenciais processos de oferta publica inicial (IPOs), poderao
desempenhar um papel relevante na profundidade e atratividade do sector.

Neste enquadramento, a SGHCP encara 2026 com uma abordagem prudente,
mas orientada para a consolidagao e crescimento sustentavel da sua atividade. A
Sociedade continuara focada no reforco da eficiéncia operacional, na robustez
do seu modelo de controlo interno e na continuidade da transformacao
tecnoldgica, assegurando a adaptagao as exigéncias regulatorias e as dindmicas
de mercado. Paralelamente, manter-se-a o compromisso com a criagao de valor
para os seus stakeholders, assente numa gestao disciplinada, na valorizagao das
nossas Pessos e na integragao de principios de sustentabilidade, posicionando-
nos de forma sélida para enfrentar os desafios e aproveitar as oportunidades que
o novo ciclo econémico podera proporcionar.
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Luanda, 3 de Margo de 2026

Presidente do Conselho de

Administracio Vogabdo Conselho de Administragao
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VIll. Demonstracoes Financeiras

31 de Dezembro de 2025

I. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

SG HEMERA CAPITAL PARTNERS - SGOIC, S.A.
BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

31-12-2025 31-12-2024
Provisdes
Imparidades L Periodo
Notas Valor Bruto ) Valor Liquido )
Amortizac¢des Anterior

Depreciacdes

Activo
Disponibilidades 3 297.867 - 297.867 363.684
Numerario - - - 5
Disponibilidades em Institui¢es Financeiras 297.867 - 297.867 363.679
Aplicacdes 3 832.353 - 832.353 543.767
Aplicagbes em Instituigdes Financeiras 832.353 - 832.353 543.767
Créditos 4 302.812 - 302.812 317.406
Valores a Receber de Sociedades Geridas 302.812 - 302.812 317.406
Negociacdo e Intermediacdo de Valores 5 1.028.499 - 1.028.499 351.067
Diversos 1.028.499 - 1.028.499 351.067
Activos Fixos Tangiveis e Intangiveis 6 1.044.723 (793.098) 251.626 208.693
Activos Fixos Tangiveis 395.800 (297.279) 98.521 151.303
Activos Fixos Intangiveis 543.083 (495.819) 47.264 57.390
Activo fixo intangivel em curso 105.840 - 105.840 -
TOTAL DO ACTIVO 3.506.255 (793.098) 2.713.158 1.784.618
Passivo e Fundos Préprios
Outras Obrigagdes 7 1.103.572 - 1.103.572 259.690
Obrigagdes de Natureza Social ou Estatuaria 1.100.852 - 1.100.852 238.355
Outras Obrigagdes de Natureza Fiscal 2.720 - 2.720 21.335
Negociacio e Intermediacdo de Valores 106.771 - 106.771 -
Accionistas 106.771 - 106.771 -
TOTAL DO PASSIVO 7 1.210.343 - 1.210.343 259.690
Capital Proprio 30.000 - 30.000 30.000
Reserva Legal 447.869 - 447.869 434.523
Lucros e Prejuizos Acumulados 940.288 - 940.288 926.941
Resultado Liquidos do Exercicio 84.658 - 84.658 133.464
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 8 1.502.815 - 1.502.815 1.524.928
TOTAL DO PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS 2.713.158 - 2.713.158 1.784.618
(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAQA)
0 Anexo faz parte integrante destes balancos.
Administrador Presidente do Conselho de

Administracao
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SG HEMERA CAPITAL PARTNERS - SGOIC, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA 0S EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Notas 31-12-2025 31-12-2024
Proveitos
Juros e outros Rendimentos 9 3.439.814 3.312.437
Juros de Depésito a Prazo 57.735 88.564
Comissao de Gestio 3.379.668 3.223.873
Activos Nao Financeiros 2412 -
Rendimentos de Cambio 13.490 30.491
Outros Rendimentos 7.724 -
TOTAL DOS PROVEITOS 3.461.029 3.342.928
Despesas 89.668 55.894
Juros e outras Despesas 10 378 5.249
Impostos 1 45.086 43.333
Multas 12 44203 7312
Custos e Perdas Operacionais 13 3.153.610 3.085.309
Prestagdo de Servigos 872.466 848.777
Perdas de cambio 40.308 59.642
Custo com Pessoal 2.076.884 1.963.293
Amortizagdes e Depreciagdes 163.951 213.596
Outros Custos e Perdas Operacionais 14 67.389 19.258
Resultado ndo Operacional 67.389 19.258
TOTAL DAS DESPESAS 3.310.667 3.160.461
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 150.362 182.467
IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO 1 (65.704) (49.004)
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 84.658 133.464
0 Anexo faz parte integrante destas demonstracoes.
Administrador Presidente do Conselho de

Administracdo
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SG HEMERA CAPITAL PARTNERS - SGOIC, S.A.

DEMONSTRACOES DE MUTACAO DOS FUNDOS PROPRIOS
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Capital Reservas e Lucros e Resultado Fundos

proéprio fundos prejuizos liquido do proprios
Saldo inicial 01-01-2024 30.000 373.271 865.690 612.516 1.881.477
Transferéncia do resultado de 2023

Reserva legal - 61.252 - (61.252) -

Lucros e Prejuizos Acumulados 61.252 (61.252)

Distribuicao de dividendos - - - (490.013) (490.013)
Resultado liquido do exercicio - - - 133.464 133.464
Saldo no final em 31-12-2024 30.000 434.523 926.941 133.464 1.524.928
Transferéncia do resultado de 2024

Reserva legal - 13.346 - (13.346) -

Lucros e Prejuizos Acumulados 13.346 (13.346)

Distribuicdo de dividendos - - - (106.771) (106.771)
Resultado liquido do exercicio - - - 84.658 84.658
Saldo no final em 31-12-2025 30.000 447.869 940.288 84.658 1.502.815

0 Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
Administrador Presidente do Conselho de

Administraciao
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SG HEMERA CAPITAL PARTNERS - SGOIC, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA 0S EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

31-12-2025 31-12-2024
Fluxos de Caixa de Juros e Outros Rendimentos
Recebimentos de proveitos de disponibilidades 600 000 1 750 000
Recebimentos de Proveitos inerentes a Comissao de Gestao 3 169 887 2973 429
Recebimentos de Proveitos de Outros Juros e Proveitos Equiparados 58 358 76 679
Recebimentos de Proveitos inerentes a outros rendimentos Operacionais 44 256 227 458
FLUXO DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 3872501 5027 566
Fluxos de Caixa de Juros e Outras Despesas
Pagamentos de Custos de Disponibilidades (900 000) (1 100 000)
Fluxos de Caixa de Impostos
Pagamento de Custos Inerentes aos Impostos Pagos em Angola (523 255) (637 501)
Fluxos de Caixa de Multas (10 190) (1312)
Fluxos de Caixa de Custos e Perdas Operacionais
Pagamento de Custos de Inerentes a Prestagdo de Servigos (1 406 287) (1531 363)
Pagamento de Custos de Inerentes aos Custos com Pessoal (1097 917) (1 333 145)
Pagamento de Custos Inerentes as Amortizagdes e Depreciagdes (1 830) (905)
Fluxo de Caixa de Liquidacdao de Dividendos
Pagamento de LiquidagGes de Dividendos - (490013)
FLUXO DE CAIXA DOS PAGAMENTOS (3939479) (5094 239)
SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO EXERCICIO (66 978) (66 674)
Efeitos das variacées cambiais 1161 324
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO INICIO DO EXERCICIO 363 684 430034
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO FIM DO EXERCICIO 297 867 363 684

0 Anexo faz parte integrante destas demonstracoes.

Administrador Presidente do Conselho de

Administracio
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IX. Anexos as Demonstracoes

Financeiras

I. ACTIVIDADE

A SG HEMERA CAPITAL PARTNERS - SGOIC, S.A. (“HCP” ou “Sociedade”), é uma instituigao
financeira nao bancaria autorizada para o exercicio das respectivas fungdes pela Comissao de
Mercados de Capitais (“CMC”), sob o n° 002/SGOIC/CMC/07-19, desde 12 de Julho de 2019.

A Sociedade foi constituida por Escritura Publica de 18 de Abril de 2019, tendo como objecto
social a gestao profissional de um ou mais organismos de investimento colectivo, comercializagdo
de unidades de participagao e prestagao de servigos de consultoria de investimentos. A Sociedade
opera e tem sede social na Via S8, Condominio Cidade Financeira, Talatona — Luanda Sul, Distrito
Urbano de Talatona.

No que se refere a estrutura accionista, conforme detalhado na Nota 8, a Sociedade é detida
maioritariamente pela MILOS Capital Partners, S.A..

<Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2025 e 2024, o Valor Liquido Global dos Fundos
sob a gestdo da HCP era o seguinte:

. - Data de inicio de Valor Liquido Global do Fundo
Designagao
actividade 31-12-2025 31-12-2024
Pactual Property Fund - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado 06 de Junho de 2016 320.935.320 318.609.965
Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto 06 de Junho de 2016 2.114.349 18.174.198
Dual Impact Fund — Fundo de Capital de Risco de Subscri¢io Particular 10 de Fevereiro de 2022 3.593.770 3.435.190

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1 Bases de apresentacdo

As demonstragoes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagoes, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola e com as
normas contabilisticas aplicaveis as Sociedades Gestoras, emitidas pela Comissao de Mercados
de Capitais (CMC), em vigor em 30 de Junho de 2024.

As Demonstracdes Financeiras da Sociedade relativas ao exercicio findo em 3| de Dezembro de
2025 foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 21 de Abril de 2026.

De acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Colectivo e das Sociedades
Gestoras, sio de preparagdo obrigatéria as seguintes componentes das Demonstragoes
Financeiras:

e O Balancgo;

e A Demonstragao de Resultados;

e A Demonstragiao de Mutagdes dos Fundos Proprios;
e A Demonstragao de Fluxos de Caixa;

e As Notas as demonstragoes financeiras.

As notas que se seguem respeitam a numeragao sequencial definida no regulamento da CMC,

sendo que, as notas cuja humeragao se encontra ausente, nao sao aplicaveis a Sociedade, ou a
sua apresentacao nao é relevante para a leitura das demonstragdes financeiras anexas.
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O Conselho de Administragao procedeu a avaliagdo da capacidade da Sociedade de se manter
em continuidade, tendo as demonstragoes financeiras sido preparadas com base no principio da
continuidade das operagbes e do acréscimo, respeitando as caracteristicas da relevincia e
fiabilidade e em obediéncia aos principios contabilisticos da consisténcia, materialidade, nao
compensacao de saldos e comparabilidade.

As demonstracoes financeiras da Sociedade em 3| de Dezembro de 2025 encontram-se
expressas em milhares de Kwanzas, conforme Aviso n.® 15/2007, Art.° 5° do Banco Nacional de
Angola (“BNA”), tendo os activos e passivos denominados em moeda estrangeira sido
convertidos com base no cambio indicativo publicado pelo BNA naquelas datas. Em 31 de
Dezembro de 2025 e 2024, os cambios indicativos do Kwanza (“Kwanzas” ou “AOA”), publicados
pelo BNA, face as divisas a que a entidade se encontra mais exposta eram os seguintes:

31-12-2025 31-12-2024
usD 912,29 912,000
EUR 1.069,52 949,483
GBP 1.225,70 1.143,57

2.2 Comparabilidade

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente com as
utilizadas nas Demonstrac¢des Financeiras a 31 de Dezembro de 2025.

2.3 Politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagio das demonstragoes
financeiras foram as seguintes:

a) Especializagdo dos exercicios

Os proveitos e custos siao reconhecidos em fungiao do periodo de vigéncia das operagdes, de
acordo com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios, sendo registados quando
se vencem, independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

b) Juros de aplicagdes

Os juros das aplicagoes sao reconhecidos na demonstragao dos resultados do periodo em que
se vencem, independentemente do momento em que sdo recebidos. Os juros sdo registados na
rubrica “Juros e outros rendimentos — Juros de depositos a prazo” (Nota 9).

c) Transac¢coes em moeda estrangeira

As operagoes em moeda estrangeira sao registadas de acordo com os principios do sistema
"multicurrency”, sendo cada operagido registada em fungdo das respectivas moedas de
denominagdo. As transac¢es em moeda estrangeira sao convertidas para Kwanzas a taxa de
cambio indicativa publicada pelo BNA na data da transacgao. Os activos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira sao convertidos para Kwanzas a taxa de cambio indicativa
publicada pelo BNA a data do balango. Os custos e proveitos relativos a diferengas cambiais,
realizadas ou potenciais, sio registados na demonstracao dos resultados do exercicio em que
ocorrem. Os activos e passivos ndao monetarios expressos em moeda estrangeira, registados ao
custo historico, excepto imobilizagdes financeiras, sio convertidos para Kwanzas a taxa de
cambio indicativa publicada pelo BNA na data de transacgao.

d) Disponibilidades

O saldo de disponibilidades compreende os valores em caixa e todos os saldos em Bancos,
imediatamente mobilizaveis, acrescidos dos rendimentos auferidos e ainda nao recebidos até a
data do balango.

e) Fluxos de caixa

Para efeitos da preparacao da demonstragao de fluxos de caixa, a Sociedade considera como
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disponibilidades o total dos saldos das rubricas de disponibilidades em institui¢coes financeiras.

f)  Activos Fixos Tangiveis e Intangiveis
Activos Fixos Tangiveis

Os Activos Fixos Tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicio deduzido das
depreciagoes e perdas por imparidade. Os custos de reparagao, manutengao e outras despesas
associadas ao seu uso sao reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Outros custos e
perdas”.

As depreciacoes sao calculadas com base no método das quotas constantes e registadas em
custos do periodo numa base sistematica ao longo do periodo de vida Util estimado do bem, o
qual corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso,
enquadrado nos seguintes intervalos:

Vida atil
Equipamento de carga e transporte 4
Equipamento administrativo 3-8
Outras imobilizagdes corpoéreas 3-8

Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos fixos tangiveis exceda o seu valor
recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade com reflexo na demonstragio de
resultados do periodo. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com impacto
na demonstragao de resultados do periodo, caso em periodos seguintes se verifique um aumento
do valor recuperavel do activo.

Activos Fixos Intangiveis

Esta rubrica compreende, essencialmente, custos com a aquisicao, desenvolvimento ou
preparagao para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades da sociedade. Os
activos fixos intangiveis sao registados ao custo de aquisi¢ao, deduzido de amortizagoes e perdas
por imparidade acumuladas.

As amortizagOes sao registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao longo da vida
util estimada dos activos.

As despesas com manutengao de software sao contabilizadas como custo do exercicio em que
sdo incorridas.

g) Regime fiscal
Imposto Industrial — Regime Geral

A Sociedade encontra-se sujeita a tributagio em sede de Imposto Industrial, nos termos do
Regime Geral de tributagdo. A tributagdo dos seus rendimentos é efectuada nos termos do
Codigo do Imposto Industrial (Lei n.° 26/20, de 20 de Julho) sendo, actualmente, a taxa de
imposto aplicavel de 25%, de acordo com o n.° | do artigo 64.° da referida Lei.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio, conforme disposto no artigo 48.° do
Cadigo do Imposto Industrial, podem ser deduzidos ao lucro tributavel de um ou mais dos cinco
exercicios posteriores.

As declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisio e correcgido por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de 5 anos, das quais poderdo resultar eventuais correcgdes ao lucro
tributavel. O Conselho de Administragao da Sociedade entende que as eventuais correcgoes
resultantes de revises/inspecgbes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragées de
impostos ndo terao um efeito significativo nas demonstragées financeiras em 31 de Dezembro
de 2025.

Imposto corrente

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos nao relevantes
para efeitos fiscais ou que apenas serdo considerados em outros periodos contabilisticos.
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Imposto Industrial-retencao na fonte

Nos termos do artigo 67.° do Cédigo do Imposto Industrial, a Sociedade deve proceder a
retengao na fonte, em sede de Imposto Industrial, sobre os sujeitos passivos de Imposto Industrial
residentes em Angola que exercem actividades de prestagdo de servigos, a taxa de 6,5%. Por
outro lado, de acordo com o artigo 73.° do referido Codigo, que estabelece o Regime Especial
de Tributagao de Servicos Acidentais, a Sociedade deve proceder a retencao na fonte, em sede
de Imposto Industrial, a taxa de 6,5%, sobre servigos prestados em territério nacional por pessoas
colectivas sem sede, direcgao efectiva ou estabelecimento estavel em Angola.

h)  Redugio no valor recuperavel de outros activos (imparidade)

A Sociedade avalia periodicamente os seus activos, especialmente na ocasiao da elaboragao de
demonstragoes financeiras, com vista a identificar activos que apresentem o valor recuperavel
inferior ao valor contabilistico. O reconhecimento da redugio no valor contabilistico
(imparidade) de um activo acontece, sempre que o seu valor contabilistico exceder o valor
recuperavel, por contrapartida de resultados.

A Sociedade avalia a recuperabilidade dos valores devidos através da andlise da degradagao da
qualidade crediticia do(s) devedor(es).

i)  ProvisGes, passivos contingentes e activos contingentes

As provisoes representam responsabilidades provaveis com prazos e valores estimados. Sao
reconhecidas provisées quando (i) a Sociedade tem uma obrigagio presente, legal ou construtiva
resultante de um acontecimento passado (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser
exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagao. O montante
da provisio corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade, na data do balanco.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados
sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos
nao seja remota.

Os activos contingentes nao sdo reconhecidos nas demonstragoes financeiras, sendo divulgados
quando for provavel a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.

j)  Beneficios a colaboradores

A Lei Geral do Trabalho determina que o montante de subsidio de férias pagavel aos
trabalhadores em determinado exercicio € um direito por eles adquirido no ano imediatamente
anterior. Consequentemente, a Sociedade releva contabilisticamente no exercicio os valores
relativos a férias e subsidio de férias pagaveis no ano seguinte.

k) Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissées

As comissSes por servigos prestados sio normalmente reconhecidas como proveito ao longo do
periodo de prestacao do servico ou de uma sé vez, se resultarem da execugao de actos Unicos.

Pactual Property Fund - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
De acordo com o regulamento de gestao do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade

gestora cobra uma comissao de gestio mensal flexivel, de acordo com a evolugdo do Valor
Liquido Global do Fundo, conforme o modelo infra descrito:

Valor liquido global Taxa comissao de gestao
Até 60 000 000 000 2,15%
60 000 000 001 a 140 000 000 000 1,75%
140 000 000 001 a 200 000 000 000 1,35%
>200 000 000 001 0,95%
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Assim, tendo em conta o valor liquido global do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a
entidade gestora cobra uma comissao nominal fixa anual de gestao de 0,95% sobre o valor liquido
global do Fundo antes de comissoes e taxa de supervisao, devendo ser paga trimestral e

postecipadamente.

A Sociedade Gestora tera ainda direito a receber do Fundo uma comissio de desempenho, tal
como definida naquele regulamento.

Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto

De acordo com o regulamento de gestao do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade
Gestora cobra uma comissao nominal fixa anual de gestao de 1,25% sobre o Valor Liquido Global
do Fundo (excluindo o valor investido em unidades de participagdo de fundos de investimento
geridos pela entidade gestora ou por outras entidades em relagao de dominio ou de grupo) antes
de comissoes e taxa de supervisao, devendo ser paga mensal e postecipadamente.

Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco de Subscricdao Particular

De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade
Gestora cobra ao Fundo, trimestral e antecipadamente, uma comissao de gestao igual ao maior
dos seguintes montantes:

i) Taxa de comissdo de gestao nominal fixa anual de 2,75% sobre: a) o montante total global
das unidades de participagdo subscritas na respectiva fase de subscrigdo, durante o periodo de
investimento, b) apos este periodo, sobre o Valor liquido do fundo, ou

ii)  Cem milhoes de kwanzas anualmente (100.000 mAOA).

Adicionalmente, constitui encargo do Fundo para com a Sociedade, o montante equivalente a
0,90% sobre o total do capital subscrito do Fundo, decorrente da constituicao, organizagao do
Fundo e subscricio das unidades de participagao. Cada investidor, incluindo as entradas
posteriores ao primeiro closing, deverao suportar numa propor¢ao pro-rata este custo. De
acordo com o Regulamento de gestao do Fundo, a Sociedade Gestora tera ainda direito a receber
do Fundo uma comissao de desempenho anual, tal como definido na “Politica de distribuigao de
rendimentos do Fundo”.

I)  Compensagdo de saldos

Os elementos do activo e do passivo devem ser valorizados separadamente, nao sendo permitidas
quaisquer compensagoes entre os saldos devedores e credores, inclusive das contas de resultado,
com excepcao das compensagoes relativas as operagoes interdepartamentais ou
interdependéncias.

m) Acontecimentos apds a data do balango

Os acontecimentos apds a data do balango que proporcionem informagao adicional sobre
condi¢coes que existiam a data do balan¢o sao reflectidos nas demonstragoes financeiras. Os
acontecimentos apés a data do balango que proporcionem informagao sobre condi¢coes que
ocorram apos a data do balango sdo divulgados nas demonstragdes financeiras, se forem
considerados materiais.

n)  Principais estimativas e incertezas associadas a aplicacao das politicas contabilisticas

Na preparacao das demonstragoes financeiras anexas o Conselho de Administragao efectuou
juizos de valor e estimativas e utilizou diversos pressupostos que afectam o valor contabilistico
dos activos e passivos, assim como os rendimentos e gastos do periodo.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor
conhecimento existente a data de aprovagio das demonstragdes financeiras dos eventos e
transacgoes em curso, assim como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo,
poderao ocorrer situagoes em periodos subsequentes que, nao sendo previsiveis a data de
aprovagio das demonstragbes financeiras, ndo foram consideradas nessas estimativas. As
alteragbes as estimativas que ocorram posteriormente a data das demonstragdes financeiras
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serao corrigidas de forma prospectiva. Por este motivo e dado o grau de incerteza associado, os
resultados reais das transac¢oes em questao poderao diferir das correspondentes estimativas.

3. DISPONIBILIDADES E APLICAGOES

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas Moeda 31-12-2025 31-12-2024
Caixa
Notas e moedas AOA - 5
- 5

Disponibilidades em instituicdes financeiras
Depésito a ordem

Banco Millennium Atlantico AOA 181.766 203.871
Banco de Comércio e Industria AOA 50.000 -
Standard Bank AOA 41.928 42.031
Banco Millennium Atlintico EUR 10.343 9.182
Banco Angolano de Investimento AOA 9.308 105.335
Banco Econémico AOA - 3.260
Outros depositos

Banco Angolano de Investimento AOA 4523 -

297.867 363.679

Aplicagdes em Instituicdes Financeiras

Certificados de depositos AOA 800.000 500.000
Juros corridos AOA 32.353 43.767
832.353 543.767

1.130.221 907.451

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Disponibilidades em instituigoes financeiras” é
integralmente constituida por depésitos a ordem, nao remunerados.

No exercicio findo em 3| de Dezembro de 2025, a rubrica “Aplicagbes em instituiges
financeiras”, registou os seguintes depositos a prazo, apresentados cronologicamente, como

segue:
Juros corridos e
ot Data de Data de Estado na data Moeda Taxa de juro Montante de Juros em Balango  recebidos desde 01-01-
constituigio vencimento de referéncia anual consituicio 2025 (Notw 9)

Banco Millennium Atlantico, S.A.
| 31-12-2024 22-03-2025 Vencido AOA 12,50% 300 000 - 8322
2 22-03-2025 31-12-2025 Vivo AOA 12,50% 300 000 26 260 29178
3 31-12-2024 18-02-2025 Vencido AOA 9,38% 200 000 - 2517
4 26-06-2025 24-09-2025 Vencido AOA 11,25% 200 000 - 5548
5 30-09-2025 31-12-2025 Vivo AOCA 15,50% 150 000 5274 5860
6 04/06/2025 10-09-2025 Vencido AOCA 17,00% 100 000 - 4564
7 10-09-2025 12-11-2025 Vencido AOA 4,13% 100 000 - 712
8 27-10-2025 11-11-2025 Vencido AOA 3,00% 100 000 - 123
31535 56 825

Banco de Comércio e Induastria

| 30-12-2025 31-12-2025 Vivo AOCA 17,00% 200 000 168 186
2 20-12-2025 31-12-2025 Vivo AOCA 16,00% 150 000 651 723
819 910
32353 57735

No exercicio findo em 3| de Dezembro de 2025, a rubrica “Aplicagbes em instituiges
financeiras” apresentou uma taxa de remuneragao média ponderada de |1,825%.
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4. CREDITOS

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica tem a seguinte composicao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Valores a Receber de Sociedades Geridas
Pactual Property Fund - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 259.157 257.499
Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto 22.489 38.223
Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco, de Subscrigio Particular 21.167 21.167
Fundo Gama - Fundo de Investimento Mobilidrio Fechado - 517
302.812 317.406

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, o saldo desta rubrica refere-se, essencialmente, as
comissoes de gestao cobradas pela Sociedade, a receber dos Fundos sob gestao referentes
essencialmente ao Ultimo més de 2025 e 2024.

5. NEGOCIACAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Negociacio e Intermediacao
Outros valores a receber 509.719 -
Imposto Industrial - Retengio na fonte 323.261 168.419
Diferimentos de Seguros 109.260 83.512
Devedores diversos 33.184 13.784
Outros diferimentos 21.438 7.247
Adiantamentos a fornecedores 16.294 20.150
Adiantamento a colaboradores 15.343 57.955
1.028.499 351.067

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Outros valores a receber” referindo
essencialmente a valores associados ao acordo de partilha e imputagao de custos que totalizou
valor a receber de 31| milhdes de kwanzas para a entidade Hemera Capital Partners Securities -
SDVM S.A,, e 199 milhoes de kwanzas a entidade Hemera Capital Partners S.A.. A natureza destes
montantes decorre da disponibilizagio temporaria de recursos humanos, cujos custos serao
posteriormente reflectidos na facturagio a emitir as entidades beneficiarias.

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, o saldo da rubrica “Imposto Industrial — Retengio na Fonte”
refere-se a retengdes na fonte do imposto industrial previsto na Lei n°. 26/20, de 20 de Julho,
efectuadas pelos Fundos sobre as comissoes de gestao cobradas pela Sociedade, apos dedugao
ao montante apurado de imposto industrial a pagar.

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Diferimentos de Seguros” desagrega-se
essencialmente da seguinte forma:

e Seguro de salde, no valor de 89 milhdes de Kwanzas; e

e Seguro de acidente de trabalho, no valor de 19 milhdes de Kwanzas.
Esses valores dizem respeito aos montantes a serem reconhecidos em periodos futuros.

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Devedores diversos” inclui por valores a
receber da entidade HCP Securities — SDVM, referente a despesas realizadas em seu nome, para
além de pagamentos efectuados a fornecedores, para os quais, aguardamos a recepgio das
respectivas facturas.

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Adiantamentos a colaboradores”, refere-se
essencialmente a saldos de cartoes pré-pagos.
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6. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Activos Fixos Tangiveis
Equipamento de Transportes 167.522 167.522
Equipamento de Administrativo 171.117 170.069
Outras imobilizagdes corporeas 57.161 42.651
Depreciagées acumuladas (297.279) (228.939)
98.521 151.303
Activos Fixos Intangiveis
Softwares 543.083 459.389
Amortizagdes acumuladas (495.819) (401.998)
Activo fixo intangivel em curso 105.840 -
153.104 57.390
251.626 208.693

O movimento ocorrido na rubrica de activos fixos tangiveis e intangiveis durante os exercicios
findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024:

31-12-2024 31-12-2025
AmortizacGes Abates/ AmortizacGes
Rubricas Valor bruto acumuladas  Valor liquido Aumentos Alienagdes Transfs do exercicio Saldo final
Activos Fixos Tangiveis
Equipamento de Transportes 167.522 127.792 39.730 - 2.412 2412 20.961 18.769
Equipamento de Administrativo 170.069 92510 77.559 1.048 - - 36.836 41.771
Outras imobilizagdes corpéreas 42.651 8.636 34.015 14510 - - 10.542 37.982
380.242 228.939 151.304 15.558 2.412 2.412 68.340 98.521
Activos Fixos Intangiveis
Softwares 459.389 401.998 57.390 83.695 - (1.791) 95.611 47.264
Activo fixo intangivel em curso - - - 105.840 - - - 105.840
459.389 401.998 57.390 189.535 459.389 (1.791) 95.611 153.104
839.631 630.937 208.694 205.092 461.801 622 163.951 251.626
31-12-2023 31-12-2024
Rubricas Valor bruto acumuladas  Valor liquido Aumentos Alienacdes Transfs do exercicio Saldo final
Activos Fixos Tangiveis
Equipamento de Transportes 149.322 88.945 60.377 18.200 - - 38.847 39.730
Equipamento de Administrativo 120.098 55.539 64.559 49.971 - - 36.971 77.559
Outras imobilizagdes corporeas 13.515 1.690 11.825 29.137 - - 6.947 34014
282.935 146.174 136.761 97.308 - - 82.765 151.303
Activos Fixos Intangiveis
Softwares 310.037 271.167 38.870 149.351 - - 130.831 57.390
310.037 271.167 38.870 149.351 - - 130.831 57.390
592.972 417.341 175.631 246.659 - - 213.596 208.693

Em 2025, a rubrica “Aumentos”, inclui essencialmente:
e Agquisicdo software core de gestido dos fundos; e
e  Aquisicao de uma plataforma tecnologica com recurso a inteligéncia artificial que permita
ler e analisar os relatorios de avaliacio.

7. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica tem a seguinte composigao:
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Rubricas 31-12-2025 31-12-2024

Obrigacdes de natureza social ou estatuaria:

Encargos a pagar

Prémios 892310 -
Licenga SGC Asset Management - -
Subsidios de férias 88.370 80.243
Auditoria 22.350 20.160
Outros encargos 3.097 8.580
Seguros 2.965 2.328
Deslocagao e estadas 2.098 2.098
Comunicagao 1.252 1.022
1.012.442 114.431
Empréstimos bancarios
BMA - Leasing viaturas - 3.448
- 3.448
Obrigacdes de natureza social ou estatutaria
Fornecedores correntes 76.877 111.881
Pessoal 540 605
Outros credores 10.992 7.990
88.410 120.476
Negociacdo e Intermediacdo de Valores
Accionistas 106.771 -
106.771 -

Obrigacoes de natureza fiscal:
Imposto industrial
Imposto corrente
Relativo a 2025

Imposto 65.704 -
Dedugio de retengdes na fonte (65.704) -
Relativo a 2024
Imposto - 49.004
Deducio de retengdes na fonte - (49.004)
Impostos industial - retengao na fonte 1.113 958
Imposto sobre o rendimento de trabalho 854 19.734
Seguranga social 415 643
Imposto sobre o valor acrescentado 338 -
2.720 21.335
1.210.343 259.690

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Obrigagdes de Natureza Social ou Estatuaria
— Prémios” refere-se a prémios de desempenho a pagar referente ao exercicio de 2025.

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, o saldo da rubrica “Fornecedores correntes” diz
essencialmente respeito a valor a liquidar referentes a servigos de consultoria financeira, servigos
de natureza fiscal e honorarios de advogados. (Nota 14).

Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2025 e 2024, a Sociedade apurou Imposto
Industrial tendo em consideragao as regras fiscais definidas na Lei n°. 26/20 de 20 de Julho (Nota

1.

Em Maio de 2025, a Sociedade procedeu a liquidagao do Imposto Industrial relativo ao exercicio
de 2024, mediante compensacdo dos montantes de imposto retido na fonte sobre as facturas
emitidas aos seus clientes.

8. FUNDOS PROPRIOS

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica tem a seguinte composigao:
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31-12-2025 31-12-2024

Capital social 30.000 30.000
Reserva legal 447.869 434.523
Lucros e prejuizos acumulados 940.288 926.941
Resultado liquido do exercicio 84.658 133.464

1.502.815 1.524.928

A Sociedade foi constituida com um capital de 30 000 milhares de Kwanzas, realizado em
numerario e dividido e representado por 30 000 acgbes, de valor nominal unitario de | 000
Kwanzas.

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, a estrutura accionista da Sociedade ¢ a seguinte:

Rubricas N° Accdes % Valores

Accionistas

Milos Capital Partners, SA 29 996 99,987% 29 996
Miguel Raposo Alves | 0,003% |
Luiana Cristina Vieira Nunes Carvalho dos Santos | 0,003% |
Elpidio Ferreira Lourengo Neto | 0,003% |
Claudia Cristina Silva Pires Pinto | 0,003% |

30 000

Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2025 e 2024, os movimentos ocorridos nestas
rubricas foram os seguintes:

Resultado
Capital Reservas e Lucros e liquido do Fundos
proprio fundos prejuizos exercicio proprios
Saldo inicial 01-01-2024 30.000 373.271 865.690 612.516 1.881.477
Transferéncia do resultado de 2023

Reserva legal - 61.252 - (61.252) -

Lucros e Prejuizos Acumulados 61.252 (61.252)

Distribuicao de dividendos - - - (490.013) (490.013)
Resultado liquido do exercicio - - - 133.464 133.464
Saldo no final em 31-12-2024 30.000 434.523 926.941 133.464 1.524.928
Transferéncia do resultado de 2024

Reserva legal - 13.346 - (13.346) -

Lucros e Prejuizos Acumulados 13.346 (13.346)

Distribuicao de dividendos - - - (106.771) (106.771)
Resultado liquido do exercicio - - - 84.658 84.658
Saldo no final em 31-12-2025 30.000 447.869 940.288 84.658 1.502.815

Por deliberagao unanime do Conselho de Administragao, realizada no dia |5 de Julho de 2025 foi
proposto aplicar o valor correspondente ao resultado liquido obtido no exercicio findo em 31de
Dezembro de 2024 no montante de |33.464 milhares de Kwanzas, para 80% em distribuicao de
dividendos, 10% em resultados transitados e 10% em reservas legais.

De acordo com a Lei das Sociedades Comerciais em vigor, devem ser alocados, pelo menos, 5%
dos lucros liquidos da sociedade, até que essa reserva perfaga 20% do capital social, sem prejuizo
de no pacto social ser possivel fixar percentagens e montantes minimos mais elevados. Todavia,
a Sociedade aplicou uma taxa de 10% dos lucros liquidos no calculo das reservas legais. Esta
reserva nio é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da Empresa, mas pode ser utilizada
para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

9. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS

Nos exercicios findos em 3|1 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica tem a seguinte
composicao:
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Rubricas 31-12-2025 31-12-2024

Proveitos

Juros e Outros Rendimentos:

Juros de Depositos a Prazo (Nota 3) 57735 88 564
Comissdao de Gestao (Nota 5) 3379 668 3223873
Activos Nio Financeiros 2412 -
Rendimentos de Cambio 13 490 30491

Outros Rendimentos
Outros Rendimentos Operacionais 1 085 -
Correcgdes de exercicios anteriores 6 639 -
3461029 3342928

A rubrica “Juros de Depositos a Prazo” regista os rendimentos associados aos juros de depositos
a prazo.

A rubrica “Comissao de Gestao” regista os rendimentos associados a comissoes de gestao dos
fundos geridos pela Sociedade, apresentando a seguinte composigao por Fundo:

31-12-2025 31-12-2024
Pactual Property Fund - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 3.034.017 2.909.347
Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto 245.650 214.526
Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco, de Subscrigao Particular 100.000 100.000
3.379.668 3.223.873

A comissao nominal fixa anual de gestio cobrada pela Hemera aos Fundos tem a seguinte
composicao:

31-12-2025 31-12-2024
Pactual Property Fund - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 0,95% 0,95%
Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto 1,25% 1,25%
Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco, de Subscrigao Particular 2,75% 2,75%

Conforme descrito na Nota 2.3 alinea k), a Sociedade Gestora tem direito a receber uma
comissdo de desempenho do Fundo Pactual Property. No entanto nio foram atingidos todos os
objectivos pelo que ndo ha lugar ao pagamento desta comissao.

10. JUROS E OUTRAS DESPESAS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica tem a seguinte
composigao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Despesas
Juros e outras Despesas 378 5.249
378 5.249

O saldo desta rubrica é referente aos juros de operagoes contratadas de leasing de viaturas.

II. IMPOSTOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica tem a seguinte
composicao:
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Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Imposto Industrial (Nota 7)
Relativo a 2025 65.704 -
Relativo a 2024 - 49.004
Outros impostos
Contribuigao Especial s/ Operagdes Cambiais 29.715 22.034
Imposto sobre o valor acrescentado 6.785 7.069
Imposto sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos Patrimoniais 5.773 8.856
Outros impostos 2813 5.372
110.790 92.336

Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Imposto Industrial” diz
respeito a estimativa de imposto sobre os lucros a liquidar a Administragdo Geral Tributaria,

conforme divulgado no quadro abaixo:

Resultado Antes de Impostos
Correcgdes para efeitos fiscais:
A Somar:
Variagoes patrimoniais positivas
Custos e perdas nao aceites para efeitos fiscais:

Outros acréscimos
Multas
Despesas nao documentadas
Variagdes Cambiais desfvoraveis nio Realizadas
Imposto Sobre Aplicagio de Capitais (Art.° 18 ClI)
Correcgdes de exercicios anteriores
Amortizagdes
Imposto suportado pela prépria empresa
Imposto sobre o valor acrescentado

Despesas indevidamente documentadas

A Deduzir:
Variagdes patrimoniais negativas
Proveitos e ganhos nao tributaveis:
Proveitos Sujeitos a IAC
Variagoes Cambiais favoraveis nio Realizadas
Prejuizos fiscais de anos anteriores

Lucros levados a reservas e reinvestidos

Lucro Tributavel (Prejuizo fiscal)

Taxa nominal de imposto

Imposto Sobre Lucros

31-12-2025 31-12-2024
150.398 182.467
82.566 52207
37.878 731
29.367 8.121
14.984 31.025
5.773 8.856
5.661 8.360
3.499 6.699
2777 5.372
336 7.069

275 863
(57.735) (88.564)
(12.965) (27.193)
262.815 196.015
25% 25%
(65.704) (49.004)
25% 25%

Taxa efectiva de imposto

12. MULTAS

Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica tem a seguinte

composigao:
Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Multas e outros 44203 7312
44203 7312

O saldo desta rubrica resulta do pagamento de multas e juros de pagamentos de impostos fora

dos prazos legais.

Esse valor engloba multas no total de 27 milhdes de kwanzas que foram aplicadas aos fundos
sob gestdo. A Sociedade Gestora entende que os Fundos ndo devem suportar tais encargos,

pelo que as mesmas foram assumidas pela Sociedade Gestora.
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13. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica tem a seguinte

composicao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024

Prestacdo de servicos
Custos de servigos técnicos especializados 445.922 408.784
Custos de Transportes, Deslocagbes e Alojamentos 164.601 328.460
Despesas servigos informaticos (licengas, softwares) 131.907 -
Despesas ndo documentadas (Nota 12) 29.367 8.121
Despesas de Publicidade 24.051 34.834
Despesas de Comunicagiao 19.515 17.662
Custos com material de escritério 13.903 9.193
Custos com conservagao e reparagao de equipamentos - Materiais 10.886 4.536
Custos com conservagao e reparagiao de equipamentos - Servigos 8.642 9.895
Despesas de Servigos do Sistema Financeiro 6.683 7976
Combustiveis e outros fluidos 4.798 5714
Seguros 2927 1.910
Outros fornecimentos 3.844 6.001
Limpeza, higiene e conforto 3.870 3.015
Notariado 711 1.815
Rendas 450 -
Despesas indevidamente documentadas (Nota 12) 275 863
Agua e energia 15 -

Custos com o pessoal 2.076.884 1.963.293

Amortizacoes e depreciacdes 163.951 213.596

Perdas de cambio 40308 7 59.642

3.153.610 3.085.309

A variagao das rubricas “Custos de servigos técnicos especializados” deve-se essencialmente,
pelo aumento dos honorarios de auditoria, que passaram de 67.2 milhdes dekwanzas no periodo
anterior para 81.8 milhdes de kwanzas no periodo corrente, representando um acréscimo de
aproximadamente 21,7%. Adicionalmente, registou-se um crescimento significativo das despesas
ndo documentaas, que evoluiram de 8.1 milhdes de kwanzas no periodo anterior para 29.3
milhSes de kwanzas no periodo corrente, correspondendo a um incremento de cerca de 261,7%.

A diminuigdo da rubrica “Custos de Transporte, Deslocagdes e Alojamento” esta associada a
menor necessidade de viagens e deslocagées de colaboradores, reflectindo uma contengio de
custos e maior recurso a meios remotos de comunicagao.

Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2025 e 2024, a rubrica de custos com o pessoal
tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Remuneragées - Orgios sociais 1.148.916 953.045
Remuneragoes - Pessoal 644.506 752.934
Encargos sobre remuneragdes 104.506 132.303
Seguros 122.470 75.135
Formaciao 51.567 45.644
Outras despesas com pessoal 4.920 4.233
2.076.884 1.963.293

As remuneragdes aos orgios sociais incluem o pagamento de prémios relativos a performance
da Sociedade e reajuste remuneratério, tendo sido deliberados na reuniao de Assembleia Geral.

O aumento das remuneragoes ao pessoal, no exercicio findo em 3| de Dezembro de 2025, é
explicado essencialmente (i) pelo aumento no nimero de colaboradores ao servigo da Sociedade

e (ii) pelos aumentos salariais na sequéncia do reajuste remuneratério de alguns colaboradores.

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, o nimero de colaboradores ao servico da Sociedade tem
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a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Asset management 10 9
Logistica e administrativos 9 6
Back Office 4 3
Legal & Compliance 4 3
Equipa de gestio 3 3
Tecnologias de informagao 3 4
Investor Relations 2 2
Capital Humano 2 3
Estagiario I |
38 34

14. OUTROS CUSTOS E PERDAS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica tem a seguinte
composigao, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Resultado ndo Operacional
Outras perdas ndo operacionais 67 389 18113
Correcgdes de exercicios anteriores - 1 145
67 389 19 258
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15. ACCIONISTAS E OUTRAS ENTIDADES RELACIONADAS

Sdo consideradas partes relacionadas da Sociedade as empresas e fundos detalhados abaixo, e os
membros do Conselho de Administragio e Conselho Fiscal. Para além dos membros do Orgio
de Administracao e dos elementos-chave de gestao, sao igualmente consideradas partes
relacionadas as pessoas que lhes sao proximas (relacionamentos familiares) e as entidades por
eles controladas ou em cuja gestao mantém influéncia significativa.

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, a Sociedade MILOS Capital Partners, S.A., detém mais de
10% do capital social da Sociedade (Nota 8).

Em 31 de Dezembro de 2025 a Sociedade possui a seguinte estrutura dos 6rgaos sociais:

Conselho de Administracio:

- Presidente: Mario Alberto Falhas Amaral

- Vogal: Odracir Sidney de Vasconcelos Magalhdes*
- Vogal: Valdir Rodrigues da Costa

*Cessou fungdes aos 28 de Janeiro de 2026.

Conselho Fiscal:

- Presidente: Marcia Nijiolela Ganga da Costa de Brito
- Vogal: Walter Wagner Hinda

- Vogal: Edivalda Efigénia Hilario Pedro Machado

- Suplente: Claudeth Elsa Gongalves Tjisindandjila

- Suplente: Alexandre Ernesto da Costa Antonio

Os Fundos sob gestao da Sociedade a data de 31 de Dezembro de 2025 foram os seguintes:
- Pactual Property - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

- Liquidez Prime Fund - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto

- Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco, de Subscri¢ao Particular

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, a Sociedade apresenta os seguintes saldos com partes
relacionadas:

31-12-2025 31-12-2024
Accionistas Orgios Sociais Outras Entidades Accionistas Orgios Sociais Outras Entidades
Activos
Crédito
Valores a Receber de Sociedades Geridas (Nota 4) - - 302.812 - - 317.406

Negociacgdo e Intermediagdo de Valores
Diversos - 2.240 - - 47.625

Passivo
Outras Obrigacdes
Outras Obrigagées de Natureza Social e Estatutaria - 32.265 - - 32.265
Outras Obrigagées de Natureza Fiscal

Capital
Capital realizado (Nota 8) 29.996 4 - 29.996 4

Juros e Outros Rendimentos
Outras Comissées (Nota 9) - - 3.379.668 - - 3.223.873

Juros e Outras Despesas - 378 - - 5.249

Custos e Perdas Operacionais
Custos com Pessoal - 906.841 - 1.038.912 -
29.996 941.728 3.682.480 29.996 1.124.055 3.541.279

Todas as transacgoes com partes relacionadas foram efectuadas a pregos de mercado.

16. EVENTOS SUBSEQUENTES

Nao se registaram quaisquer eventos relevantes apds a data do balango que requeiram registo
ou divulgagao nas demonstragoes financeiras da Sociedade em 3| de Dezembro de 2025.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Aos Accionistas
da SG Hemera Capital Partners — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniao

Para efeitos do disposto no Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.© 22/15, de 31 de Agosto
(doravante designado por C6dVM) e no Regulamento n.® 1/22, de 9 de Fevereiro, sobre os Auditores Externos,
auditamos as demonstragdes financeiras anexas da SG Hemera Capital Partners - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (adiante designada por “Sociedade”), as quais compreendem o
Balanco em 31 de Dezembro de 2025, que evidencia um total do activo de 2 713 158 milhares de kwanzas e
um total dos fundos proprios de 1 502 815 milhares de kwanzas, incluindo um resultado liquido de 84 658
milhares de kwanzas, as demonstragdes dos resultados, de mutagdes nos fundos préprios e dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragoes financeiras, que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma apropriada, em todos 0s
aspectos materiais, a posi¢ao financeira da SG Hemera Capital Partners — Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Colectivo, S.A., em 31 de Dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e os fluxos de
caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Angola para as Sociedades Gestoras de Organismos de Investimento Colectivo.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgao “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragoes financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Contabilistas e Peritos
Contabilistas de Angola.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.
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Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragoes financeiras
O 6rgéo de gestao é responsavel pela:

—  preparacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma apropriada a posic¢ao financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Angola para as Sociedades Gestoras de Organismos de Investimento Colectivo;

— elaboragao do relatdrio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

— criagdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstragdes financeiras isentas de distorgcdo material devido a fraude ou a erro;

— adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagao da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

O orgéao de fiscalizagao é responsavel pela supervisao do processo de preparagéo e divulgagéo da
informacao financeira da Sociedade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas nao € uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detectara sempre uma distorgdo material quando exista. As
distor¢cbes podem ter origem em fraude ou em erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
cepticismo profissional durante a auditoria e também:

— identificamos e avaliamos os riscos de distorgédo material das demonstragoes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para
a nossa opinido. O risco de ndo detectar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco
de ndo detectar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢gdo ao controlo interno;

—  obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objectivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma
opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

— avaliamos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respectivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestao da Sociedade;
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— concluimos sobre a apropriacédo do uso, pelo 6rgédo de gestdo, do pressuposto da continuidade é
apropriado e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condi¢gbes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da
Sociedade para dar continuidade as suas actividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengao no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagoes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatoério.
Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Sociedade descontinue a actividade;

— avaliamos a apresentagédo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as transacgdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada;

— comunicamos com os encarregados da governagéo, incluindo o 6rgao de fiscalizagédo da Sociedade,
entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusotes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria; e

— anossaresponsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante do
relatério de gestdo com as demonstragdoes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o Relatério de Gestao

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, para os aspectos materialmente relevantes, somos de
parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagéo nele constante € concordante com as demonstragodes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagao sobre a Sociedade, nao identificamos
incorrecgcoes materiais.

Luanda, 30 de Abril de 2026

Mloitte Auditores, Lda.

¥:presentada por José Antdénio Mendes Garcia Barata
Membro da OCPCA n°© 20130163
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“RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmos. Senhores Acionistas, da,
SG Hemera Capital Partners-SGOIC, S.A

Nos termos da lei e do mandato que nos foi conferido, em conformidade com o artigo
30° dos Estatutos da Sociedade, cumpre-nos, na qualidade de membros do Conselho
Fiscal da “SG Hemera Capital Partners-SGOIC, S.A." (Sociedade), apresentar o
Relatério da nossa acgdo fiscalizadora, bem como o parecer sobre o Relatério de
Gestao, Demonstragdes Financeiras e demais elementos de prestacdo de contas,
apresentados pelo Conselho de Administragdo, relativamente ao exercicio findo em 31

de Dezembro de 2025.

No ambito da actividade fiscalizadora desenvolvida ao longo do exercicio findo em
Dezembro de 2025, o Conselho Fiscal teve em consideracdo os elementos recolhidos
nas reunides de trabalho mantidas com o Conselho de Administra¢@o e os assuntos ai
suscitados, de acordo com o que ficou expresso nas respectivas actas, sendo que, sobre
as contas de final de ano, foi observado o relatério de gestao elaborado pelo Conselho
de Administragado, bem como as demonstra¢des financeiras apresentadas, que
compreendem o Balanco, a Demonstragdo de Resultados, a Demonstragao dos Fluxos

de Caixa, a Demonstracao de Mutagdo de Fundos Préprios e o correspondente Anexo.

Da analise efectuada resulta que as demonstragdes financeiras da Sociedade foram
preparadas no pressuposto de continuidade das operagdes e de acordo com 0s principios
contabilisticos aceites em Angola e com as normas contabilisticas aplicdveis as
sociedades gestoras, reflectindo, em termos globais, a posigao financeira da Sociedade

em 31 de Dezembro de 2025 e o resultado das suas operag¢des no exercicio.



O Conselho Fiscal tomou conbecimento do Relatério do Auditor Independente emitido,
sem reservas, pela Deloitte Angola-Audit, Tax, Advisory S.A., e¢ obteve desta,

igualmente, as informactes de que careceu para o exercicio das tarefas de fiscalizag3o.

Por parte do Conselho de Admiristragdo, bem como dos servigos competentes,

obtivemos sempre a documentacao e os esclarecimentos solicitados, concluindo que:

1. As Demonstragdes Financeiras permitem uma adequada compreensao da situagdo
financeira e dos resultados da Sociedade;

ii. As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados sdo adequados,
€,

iii. O Relatério de Gestdo apresenta a evolucdo dos negécios e da situagdo da

Sociedade, em conformidade com as disposi¢cdes legais e estatutérias.

O Conselho Fiscal constatou ainda que, 2 data de 31 de Dezembro de 2025, encontram-
se registadas responsabilidades no passivo para com os accionistas, decorrentes de
dividendos aprovados relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2024 ¢ ainda

n3o liquidados, situa¢@ao que deverd ser considerada na gestao financeira da Sociedade.

Face ao exposto, e tendo em consideragdo o trabalho realizado, somos de parecer que a
Assembleia Geral da Sociedade aprove o Relatério de Gestdo e Contas relativo ao

exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025.
Ao finalizar, vimos expressar os nossos agradecimentos ao Conselho de Administragzo

pela colaboragao prestada.

O Conselho Fiscal da SG Hemera Capital Partners-SGOIC, S.A, Luanda, 29 de Abril
de 2026.



Nada mais havendo a tratar, o Conselho Fiscal deu a sessdo por encerrada pelas dez
horas e trinta, tendo sido lavrada a presente acta que, depois de lida € aprovada, vai ser

assinada pelos membros do Conselho Fiscal presentes.

NN WT
Mrcia N.G.da Costa de Brito

(Presidente)

M i %‘t
Walter Wagn‘é’r Martins Hinda
(Vogal)

Edvélda Pedro Machado
(Vogal)
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