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|. Contexto

Contexto Internacional

Em comparagao com as projecgoes divulgadas em Janeiro de 2026, o Fundo
Monetario Internacional (FMI) reviu em baixa a perspectiva de crescimento da
economia mundial para 2026, reduzindo-a de 3,3% para 3,1%, o que corresponde a
uma diminuigao de 0,2 pontos percentuais. Esta revisao, apresentada na edigao de
Abril de 2026 do World Economic Outlook (VWEO), reflecte, sobretudo, o impacto
economico decorrente do conflito armado no Médio Oriente, iniciado em 28 de
Fevereiro de 2026.

Até ao eclodir do conflito, a economia mundial evidenciava sinais de resiliéncia,
sustentados pelo dinamismo do investimento em tecnologia, pela moderagao das
tensoes comerciais e por condi¢oes financeiras relativamente favoraveis. Neste
contexto, o FMI admitia a possibilidade de rever em alta as projec¢oes de
crescimento econdémico global. Todavia, a escalada do conflito alterou
significativamente estas perspectivas, sendo classificada pelo FMI como um choque
negativo de oferta, susceptivel de provocar um aumento dos custos da energia,
intensificar as pressoes inflacionistas, perturbar as cadeias globais de abastecimento
e agravar as condigoes financeiras internacionais.

No que respeita a inflagao, o FMI previa, em Janeiro de 2026, uma continuagao do
processo de desinflagao, estimando uma reducao da inflagio mundial de 4,3% em
2025 para 3,6% em 2026. Contudo, a deterioragao do enquadramento econémico
internacional conduziu a uma revisao em alta das perspectivas inflacionistas. No
WEOQ de Abril de 2026, a inflagao mundial passou a ser estimada em 4,4% para 2026,
invertendo a trajectoria descendente anteriormente prevista e evidenciando a
persisténcia das pressoes inflacionistas a escala global.

Para 2027, mesmo no cenario de referéncia, o FMI prevé uma inflagio mundial de
3,7%, valor inferior ao registado em 2026, mas ainda superior a projec¢ao de 3,6%
que, em Janeiro, era antecipada para 2026. Este comportamento evidencia que o
processo de convergéncia para niveis de inflagio compativeis com a estabilidade de
precos sera mais gradual do que anteriormente esperado.

Adicionalmente, o FMI apresenta dois cenarios alternativos que ilustram os principais
riscos descendentes para a economia mundial. No cenario adverso, o crescimento
economico global desaceleraria para 2,5% em 2026, enquanto a inflagio aumentaria
para 5,4%, em consequéncia da persisténcia dos elevados pregos da energia, do
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agravamento das condig¢oes financeiras e da manutengao de uma politica monetaria
restritiva. Num cendrio mais severo, o crescimento mundial aproximar-se-ia dos 2,0%,
limiar que o FMI associa a uma recessao global. Neste cenario, a inflagao ascenderia
a 5,8% em 2026 e 6,1% em 2027, reflectindo a persisténcia das pressoes inflacionistas,
o prolongamento dos elevados precos da energia e o endurecimento das condigoes
monetarias e financeiras.

Nas economias avangadas, o FMI prevé um crescimento agregado de 1,8% em 2026
e |,7% em 2027. Nos Estados Unidos, a economia devera crescer 2,3% em 2026 e
2,1% em 2027, reflectindo apenas uma ligeira revisao em baixa face as projecgoes de
Janeiro, sustentada pela resiliéncia da actividade econdmica, pela recuperagao
observada no inicio de 2026 e por ganhos de produtividade superiores ao esperado.

Na zona euro, as perspectivas sio menos favoraveis, prevendo-se uma desaceleragao
do crescimento para |,1% em 2026 e 1,2% em 2027. A regiao continua a ser
penalizada pelos elevados pregos da energia, pela fragilidade do sector industrial e
pelo agravamento das condigoes externas, sendo a Alemanha a economia que regista
a revisao mais significativa das perspectivas de crescimento.

Entre as principais economias emergentes, o FMI projecta que a Africa Subsaariana
mantenha um crescimento relativamente estavel, de 4,3% em 2026 e 4,4% em 2027,
embora persistam diferengas significativas entre os paises da regiao. Na China, o
crescimento devera desacelerar gradualmente para 4,4% em 2026 e 4,0% em 2027,
enquanto a india continuara a destacar-se como uma das economias com melhor
desempenho, mantendo um crescimento de 6,5% em ambos os anos, impulsionado
pela robustez da procura interna e pela continuidade das reformas estruturais.

Taxa de Crescimento do PIB (%)

4,4 45 4,3 42 44
3,9 ’ )
3.4 3,1 3,2
- l . I .
2025 2026 Proj. 2027 Proj.
B Mundial  ®Avancgadas Emergentes e em Desenvolvimento  m Africa Subsaariana

Fonte: World Economic Outlook Abril 2026
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Economia Nacional

Economia Real

Segundo a informagao mais recente das Contas Nacionais divulgada pelo Instituto
Nacional de Estatistica (INE), o Produto Interno Bruto (PIB) registou um
crescimento de 5,3% no |° trimestre de 2026, face ao trimestre homologo de 2025.
Adicionalmente, na variagao trimestral com ajuste sazonal, isto é, comparando o 4°
trimestre de 2025 com o |° trimestre de 2026, observou-se um crescimento de
1,4%. Na perspectiva acumulada dos Gltimos quatro trimestres, o PIB expandiu 3,4%
comparativamente ao periodo homologo anterior.

Taxa de Crescimento do PIB (%)

5,1 5,3
sy 4O
3,4 3,4
2,7 31
- I . . l I

1° Trim de 2025 29 Trim de 2025 3°Trim de 2025 49 Trim de 2025 1°Trim de 2026

M Variacdao Homoéloga m Variacdo Acumulada dos Ultimos Quatro Trimestres

Fonte: INE

A andlise da estrutura produtiva de Angola, entre o |° trimestre de 2025 e o |°
trimestre de 2026, evidencia uma economia com alteracoes relevantes na
composigao sectorial do PIB.

Durante o periodo em referéncia, o sector de Servigos manteve-se como o de maior
peso na economia, representando 47,4% do PIB no |° trimestre de 2026,
ligeiramente acima dos 46,5% registados no mesmo periodo de 2025. Esta
estabilidade reflecte a resiliéncia do sector terciario como principal motor da
actividade econémica nacional.

O sector Industrial registou uma ligeira contracgao, com a sua participagao no PIB
a reduzir-se de 29,1% no |° trimestre de 2025 para 28,3% no |° trimestre de 2026,
evidenciando um abrandamento relativo da actividade industrial face aos demais
sectores.

O sector Agropecuario, que inclui Pesca e Aquacultura, registou uma participagao
de 23,5% no |° trimestre de 2026, face aos 24,1% do mesmo periodo de 2025,
mantendo-se como o segundo sector de maior peso na economia, ainda que com
uma ligeira redugao da sua contribuigao relativa. Esta evolugao sugere um processo
de recomposicao gradual da estrutura produtiva angolana, com os Servigos a
consolidarem a sua posicao dominante na geragao do produto interno bruto.
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Peso do PIB por Sector

Participacdao de 1° Trim de 2° Trim de 3° Trim de 4° Trim de 1° Trim de
cada sector em % 2025 2025 2025 2025 2026
Agro-Pecudria e

Silvicultura, Pesca e 24,1% 39,7% 19,6% 15,4% 23,5%
Aquacultura

Inddstria 29,1% 20,9% 31,1% 30,1% 28,3%
Servigos 46,5% 38,9% 48,8% 53,1% 47,4%
Imposto sobre os 2,6% 1,7% 2,4% 2,9% 2,1%
produtos

Subsidios (-) -2,2% -1,3% -1,9% -1,5% -1,2%
Total 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte: INE

Taxa de Inflacdao

A trajectoria da inflacaio em Angola ao longo dos primeiros meses de 2026 foi
marcada por uma desaceleragao consistente e acentuada, conforme evidenciado
pelo indice de Precos no Consumidor Nacional (IPCN). A taxa de inflagio caiu
progressivamente de 14,6% em Janeiro para 10,9% em Maio, uma redugao de 3,7
pontos percentuais ao longo do periodo em analise. Esse movimento descendente
foi continuo, reflectindo um cenario de gradual alivio nas pressdes de pregos na
economia angolana, em linha com a tendéncia de desinflagao que vinha a verificar-se
desde 2025.

No que respeita a estrutura da inflagao, a classe dos Transportes registou a maior
taxa de variagdo homodloga em Maio de 2026, situando-se em 15,7%. Seguiram-se as
classes Habitagao, agua, electricidade e combustiveis, com 14,3%, Educagao, com
13,4%, e Alimentacao e bebidas nao alcodlicas, com | 1,3%.

No que respeita ao contributo das diferentes classes de despesa para a variagao do
indice geral de pregos, a classe Alimentacao e bebidas nao alcodlicas manteve-se
como o principal factor impulsionador da inflagao, representando 63,4% do
contributo total para a variacio do Indice de Precos no Consumidor (IPC). Este
resultado evidencia o elevado peso do cabaz alimentar na estrutura de consumo das
familias e a sua influéncia determinante na evolucao da inflacao, tornando a dinamica
dos precos dos bens alimentares particularmente relevante para o custo de vida e
para o poder de compra da populagao.

Seguiram-se as classes Transportes, com um contributo de 6,9%, Bens e servigos
diversos, com 5,7%, e Habitagdo, agua, electricidade e combustiveis, com 4,9%.
Embora com um peso significativamente inferior ao da componente alimentar, estas
classes continuaram a exercer pressao sobre o nivel geral de precos, reflectindo,
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entre outros factores, a evolugao dos custos dos combustiveis, dos servicos, da
habitagao e do transporte de pessoas e mercadorias.

A distribuicao dos contributos por classe de despesa demonstra que a inflagio em
Angola continuou fortemente concentrada nos bens essenciais, em particular na
alimentagao, o que reforga o impacto das variagoes de pregos sobre o rendimento
disponivel das familias, sobretudo das de menor rendimento, cuja estrutura de
consumo € mais sensivel ao aumento dos pregos dos bens de primeira necessidade.

Taxa de Inflacao Nacional (%)

14,6
’ 13,4
12,4 1.6 10,9

jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26

Fonte: INE

Politica Monetaria

Na reuniao realizada em Janeiro de 2026, perante a confirmagao da trajectoria
descendente da inflagao, que fechou 2025 em 15,7% face aos 27,5% registados em
2024, e a perspectiva de manutencao desta tendéncia nos meses seguintes, o Comité
de Politica Monetaria (CPM) decidiu aprofundar o ciclo de flexibilizagao, deliberando:

a) Reduzir a Taxa BNA de 18,5% para 17,5%;

b) Reduzir a Taxa de Juro da Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez de
19,5% para 18,5%;

c) Manter a Taxa de Juro da Facilidade Permanente de Absorgao de Liquidez
em 16,5%.

Esta inflexao na orientagao da politica monetaria traduziu-se numa sinalizagao de
maior confianga na trajectoéria descendente da inflagao, enquanto procurou estimular
de forma controlada a actividade econdémica, reduzir os custos de financiamento e
promover maior dinamismo no crédito ao sector produtivo.

Realizou-se uma reuniao em Mar¢o de 2026 onde o CPM optou por manter as taxas
de juro de politica inalteradas, num contexto marcado por incertezas no ambiente
economico internacional associadas ao agravamento dos conflitos geopoliticos. Nao
obstante, o CPM introduziu uma medida de estimulo a liquidez, ao reduzir o
coeficiente de reservas obrigatérias em moeda nacional de 18,0% para 17,5%, com
o objectivo de libertar liquidez e dinamizar o mercado monetario interbancario.

Na reuniao de Maio de 2026, o CPM retomou o ciclo de flexibilizagao, deliberando:
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a) Reduzir a Taxa BNA de 17,5% para 17,0%;

b) Reduzir a Taxa de Juro da Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez de
18,5% para 18,0%;

c) Reduzir a Taxa de Juro da Facilidade Permanente de Absorc¢ao de Liquidez
de 16,5% para 16,0%.

Esta decisao fundamentou-se nos ganhos observados na trajectoria da inflagao, que
se situou em | 1,6% em Abril de 2026, e na perspectiva favoravel da sua evolugao no
curto prazo, tendo o CPM revisto em baixa a projec¢ao da taxa de inflagio para
I1,5% em 2026, mantendo a previsao de crescimento do PIB em 3,5%.

No I° trimestre de 2026, os agregados monetarios em Angola registaram uma
trajectoria de crescimento gradual e consistente.

O agregado monetario M1, constituido pelas notas e moedas em circulagao e pelos
depositos transferiveis, aumentou de 10 083,97 mil milhoes de kwanzas, em Janeiro,
para | | 468,68 mil milhoes de kwanzas, em Maio, correspondendo a um crescimento
sustentado, sobretudo, pela expansiao dos depositos transferiveis, o que reflecte um
aumento da liquidez imediatamente disponivel na economia.

Por sua vez, os agregados M2 (M| acrescido da quase-moeda) e M3 (M2 acrescido
de outros instrumentos equiparaveis a depositos), que apresentaram valores
coincidentes durante o periodo em andlise, registaram igualmente uma evolugao
positiva, passando de 17 630,49 mil milhoes de kwanzas em Janeiro para 19 273,81
mil milhoes de kwanzas em Maio. Esta evolugao evidencia um crescimento da massa
monetaria em sentido lato, traduzindo uma maior disponibilidade de meios de
pagamento e de activos liquidos na economia, em linha com a expansao da actividade
financeira e do crédito.

Agregados Monetarios (Kz mil milhdes)

17 820 17 630 17 753 18 122 19257 19274
9928 10 084 10 086 10 473 11251 11 469
dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26

Fonte: BNA
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Sector Externo e Taxa de Cambio

Segundo a Nota de Informagao sobre as Estatisticas Externas do |.° trimestre de
2026, o saldo da conta corrente foi superavitario em USD | 474,46 milhoes,
equivalente a 4,0% do PIB, tendo registado um melhor desempenho face ao trimestre
anterior.

A evolugao da conta corrente foi determinada, sobretudo, pelo incremento do saldo
da conta de bens em 65,2% e pelo desagravamento do défice da conta dos
rendimentos primarios em 40,6%, apesar do agravamento dos défices da conta de
servigos e das transferéncias correntes, que aumentaram 8,6% e 6,2%.

Saldo Conta Corrente (USD milhoes)

4157,33 3830,13 4145,19 420051
2965,73
1474,46
rm-de 2025

1°Trim de 2025 2°Trim de 2025 3°Trim de 2025 4 1°Trim de 2026

W Saldo conta corrente W Bens

Fonte: BNA

Entre Janeiro e Maio de 2026, as Reservas Internacionais Liquidas (RIL) de Angola
mantiveram-se relativamente estaveis, rondando os USD 15,00 mil milhoes ao longo
do periodo, apesar de registarem oscilagoes moderadas de més para més. Em Maio
de 2026, as reservas situaram-se em USD 15,47 mil milhoes, reflectindo uma ligeira
reducio face ao més anterior e evidenciando a manutengao de um nivel de reservas
consistente para fazer face aos compromissos externos e contribuir para a
estabilidade macroeconomica.

A evolugao das Reservas Internacionais Liquidas ocorreu num contexto de elevada
volatilidade do mercado petrolifero internacional, principal fonte de receitas em
moeda externa do Pais. Paralelamente, as necessidades de intervencao no mercado
cambial, o servico da divida externa e o cumprimento de outras obrigagoes
internacionais continuaram a influenciar a gestao das reservas pelo Banco Nacional
de Angola.

Nao obstante este enquadramento, o nivel das Reservas Internacionais Liquidas
manteve-se em torno dos USD 15,00 mil milhdes ao longo do periodo em anilise,
proporcionando uma importante almofada de liquidez externa. Este nivel de
reservas contribuiu para reforgar a confianga dos agentes econémicos, apoiar a
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Reservas Internacionais Liquidas (USD mil milhoes)

15,90 15,93
15,85 15,81
I I 3 I ]
dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26

Fonte: BNA

estabilidade do mercado cambial e preservar a capacidade do Pais para fazer face
aos seus compromissos financeiros externos.

Relativamente a taxa de cambio, no |° semestre de 2026 observou-se uma evolugao
diferenciada consoante a moeda de referéncia. Face ao USD, o Kwanza manteve
uma assinalavel estabilidade, com a taxa de cambio USD/AQOA a situar-se em 912,13
entre Janeiro e Margo, registando apenas uma ligeira depreciagao para 913,12 em
Abril e Maio.

Por sua vez, face ao euro, verificou-se uma maior volatilidade, acompanhando a
evolucao da cotagao da moeda europeia nos mercados internacionais. A taxa de
cambio EUR/AOA passou de | 086,81 em Janeiro para | 048,77 em Margo,
traduzindo uma apreciagao temporaria, antes de voltar a situar-se em | 063,23
kwanzas por euro em Maio.

De um modo geral, a evolugao cambial no periodo em anilise evidencia a
manutencao da estabilidade do Kwanza face ao dolar norte-americano, enquanto a
taxa de cambio face ao euro reflectiu, em maior medida, as oscilacoes da moeda
Unica europeia nos mercados cambiais internacionais.

Taxa de Cambio (USD/AOA e EUR/AOA)

| 086,81 1 076,50 1 048,77 | 068,44 | 063,23
912,13 912,13 912,13 913,12 913,12
jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26

Fonte: BNA
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|. Contexto

A Oferta Publica de Venda (OPV) das acgoes da Unitel constituiu o principal
acontecimento do mercado de capitais angolano durante o |° semestre de 2026.

Neste periodo, foram concluidas as principais etapas de preparagao da operagao,
incluindo a estruturagao, os procedimentos regulatorios e os trabalhos técnicos
necessarios a sua implementagao, ficando reunidas as condicoes para a sua
concretizagao no 2° semestre de 2026, no ambito do Programa de Privatizagoes
(PROPRIV).

A admissao da Unitel a negociagao na Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA)
assume particular relevancia por se tratar da primeira empresa do sector nao
financeiro a aceder ao mercado accionista angolano, representando um marco
histérico na evolugio do mercado de capitais nacional. Até entao, as emissoes de
acgoes admitidas a negociagdo encontravam-se concentradas em instituigdes do
sector financeiro, pelo que esta operagao constitui um importante passo para a
diversificagdo dos sectores representados em bolsa e para o aprofundamento do
mercado accionista.

Espera-se que a concretizagao da OPV contribua para o alargamento da base de
investidores, o reforgo da liquidez e da capitalizagao do mercado, o aumento do free
float das empresas cotadas e a promogao de uma maior cultura de investimento entre
investidores institucionais e particulares. Adicionalmente, esta operagao podera
servir de referéncia para futuras privatizagoes e admissoes a bolsa de empresas de
outros sectores de actividade, refor¢ando o papel do mercado de capitais como
instrumento de financiamento da economia e de mobilizagao da poupanga nacional.
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Mercado de Capitais
BODIVA

Ao longo dos primeiros cinco meses de 2026, a actividade do mercado secundario da Bolsa
de Divida e Valores de Angola (BODIVA) apresentou uma evolugao irregular, evidenciando
oscilagoes significativas nos volumes de negociagao. O maior volume mensal foi registado
em Fevereiro, quando foram transaccionados titulos no montante de | 357,20 mil milhoes
de kwanzas, representando o ponto mais elevado de actividade no periodo em analise.

Contudo, nos meses subsequentes verificou-se uma desaceleragao da actividade
transaccional, culminando em Maio, quando o volume de titulos negociados diminuiu
para 452,33 mil milhoes de kwanzas, o que representa uma redugao de 44,7% face
ao més anterior. Este comportamento reflecte uma diminuigdo da liquidez do
mercado relativamente aos niveis observados no inicio do ano, embora o mercado
secundario continue a desempenhar um papel fundamental na promocao da liquidez
dos valores mobiliarios admitidos a negociac¢ao, na formagao eficiente de pregos e
no reforgo da confianga dos investidores, contribuindo para o desenvolvimento e
aprofundamento do mercado de capitais angolano.

Volume de Negocia¢coes Mensal na BODIVA (Kz mil milhdes)

| 357,20
771,08 779,50 738,04 817,66
I I I N
dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Maio de 2026, CMC

Em Maio de 2026, o mercado de capitais foi dominado pelas Obrigagoes do Tesouro
Nao Reajustaveis (OT-NR), que concentraram 71,9% do volume total de valores
mobilidrios transaccionados, correspondendo a 325,16 mil milhdes de kwanzas. Este
desempenho evidencia a clara predominancia deste instrumento nas transacgoes
realizadas durante o periodo.
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Peso dos Valores Mobiliarios nas Negociacoes na BODIVA (%)

09 44

= OT-NR
OT-ME
Acgoes

= QOutros

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Maio de 2026, CMC

No que se refere a participagao dos investidores na BODIVA em Maio de 2026,
61,4% das transacgoes de instrumentos financeiros foram efectuadas por
investidores institucionais, enquanto os restantes 38,7% corresponderam a
investidores nao institucionais. Este resultado reflecte um aumento significativo do
peso dos investidores nao institucionais face ao més anterior, com um crescimento
de 27,8 pontos percentuais na sua participagao.

Quota de Participacao por Tipologia de Investidores (%)

88,4 95,5 847 89,2
61,4
I 38,7
6 4s 15,3 108 .
— — | — -
jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26

H |nstitucionais M N3ao Institucionais

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Maio de 2026, CMC

Em Maio de 2026, a CEVAMA registou a abertura de 960 novas contas, traduzindo
um aumento de 53,1% face a Abril e de 80,1% face ao mesmo periodo do ano
anterior, evidenciando uma tendéncia de alargamento acelerado da base de
investidores no mercado de capitais angolano.
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Evolucao Mensal de Aberturas de Contas CEVAMA

960,00
769,00
609,00 627,00
B l I
jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Maio 2026, CMC

Organismo de Investimento Colectivo

Em Maio de 2026, o total de Organismos de Investimento Colectivo (OIC)
registados na Comissao do Mercado de Capitais foi de 66 OIC, dos quais 37 Fundos
de Investimento Mobiliario (FIM), 14 Fundos de Investimento Imobiliario (Fll), 10
Fundos de Capital de Risco (FCR), 3 Sociedades de Investimento Imobiliario (Sll), |
Sociedade de Capital de Risco (SCR) e | Fundo Especial de Investimento em
Titularizacao (FEIT). Em termos de peso relactivo na quantidade total de OIC
registados, os OIC Mobiliarios representam a maior parcela, correspondendo a
56,1% do numero total de organismos, seguidos pelos OIC Imobiliarios, com 26,2%,
pelos OIC de Capital de Risco, com 16,3%, e pelo FEIT, com [,5%.

Dimensao do Mercado de OIC por n° Veiculos Registados

Industria de OIC

Fundo de Investimento em |

73,8% 26,2% Titularizagio

OIC Mobilidrio OIC Imobiliario Sociedad(;itzfapital de |

} Fundos de Capital de Risco 10

Sociedades de Investimento
Imobiliario

13

Fundos de Investimento
Imobiliario

Fundos de Investimento RY

Mobiliario

I 4

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Maio de 2026, CMC

O Valor Liquido Global (VLG) da industria de Organismos de Investimento
Colectivo registou uma trajectéria globalmente ascendente entre Dezembro de
2025 e Maio de 2026, passando de | 441,23 mil milhoes de kwanzas para | 859,78
mil milhdes de kwanzas, o que representa um crescimento de 29,0% no periodo.
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Em Maio, o Valor Liquido Global (VLG) registou um crescimento de 10,2% face ao
més anterior e de 54,2% em relagao ao periodo homologo. Esta evolugao foi
impulsionada, sobretudo, pelo expressivo aumento do VLG dos Fundos de
Investimento Mobiliario (FIM), que registaram um crescimento de 42,1 %.

Evolucdao do VLG dos OIC (Kz mil milhdes)

1859,8

| 655,1 | 687,3

| 4412 1 479,9 | 458,0 I I
dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Maio de 2026, CMC

No que diz respeito a quota de mercado das principais Sociedades Gestoras de
Organismos de Investimento Colectivo por activo sob gestao, esta é liderada pela
Independent Finance Advisors com 22,3%, seguida pela SG Hemera Capital Partners
com 20, 1%, pela Prospectum - SCVM com 12,2%, pela Ohuasi Investment com 8,1%,
pela BIC Gestao de Activos com 7,7%, sendo as restantes entidades responsaveis
pelos remanescentes 29,6%.

Quota de mercado das SGOIC por Activos sob Gestao
= Independent Finance Advisors, S.A.
= SG Hemera Capital Partner, S.A.
= Prospectum -SCVM, S.
= Ohuasi Investment
BIC Gestdo de Activos, S.A.

Finmanagement SGOIC, S.A.

= Outras

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Maio de 2026, CMC
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|. Contexto

I A SG Hemera Capital Partners, S.A. tem sob sua gestiao | OIC
imobiliario e 2 OICs mobiliarios, sendo | fundo de capital de risco,
totalizando mais de Kz 399 mil milhoes em activos sob gestao.

A g
il

Liquidez Prime Fund Pactual Property Fund

e Fundo de Investimento Mobiliario e Fundo de Investimento Imobiliario
Aberto; Fechado;

e Fundo de subscrigao publica; e Fundo de subscrigao particular;

e AuM > AOA [8 mil milhdes. o AuM > AOA 378 mil milhoes.

9,

Dual Impact Fund

e Fundo de Investimento de Capital
de Risco Fechado;

e Fundo de subscrigao particular;

e AuM > AOA 3 mil milhoes.
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2. Caracterizacao do Fundo

Hemera Capital I§

Organismo de Investimento
Colectivo

O Dual Impact Fund (“DIF’ ou “Fundo”), Fundo de Investimento
em Capital de Risco Fechado, foi registado a 05 de Agosto de 2021.
O Fundo é gerido pela SG Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A..

O Dual Impact Fund investira principalmente em sociedades
recém-criadas, em desenvolvimento e com elevado potencial em
sectores de actividade relevantes ao nivel do seu crescimento e de
impacto social. As empresas ou projectos alvo deverao ter o
potencial de serem negdcios sustentaveis, com base em critérios
ESG, e poder beneficiar de inovagao como forma de crescimento.

A estratégia de investimento podera variar entre investimento em
sociedades em fase inicial, investimentos em sociedades numa
estratégia de “buy-and-build” e sociedades em expansao.
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2. Caracterizacao do Fundo

As sociedades em que o Fundo investira serao sociedades sediadas em Angola, salvo
decisao em contrario devidamente fundamentada pela Entidade Gestora.

O Fundo podera (i) investir em instrumentos de capital préprio, valores mobiliarios
ou direitos convertiveis, permutaveis ou que confiram o direito a sua aquisicao, bem
como em instrumentos de capital alheio; (ii) prestar garantias em beneficio das
sociedades em que participe, em resultado do investimento realizado nos
instrumentos referidos; (iii) aplicar eventuais excedentes de tesouraria em
instrumentos financeiros; (iv) realizar operagoes financeiras que se revelem
necessarias ao desenvolvimento da sua actividade; e (v) adquirir unidades de
participagao de fundos de investimento de capital de risco.

O Fundo é agnodstico em termos sectoriais, mas existem sectores preferenciais,
nomeadamente:

a) Habitagcao Acessivel;
b) Agricultura;
c) Logistica;
d) Servigos Financeiros;
e) Manufactura;
f) Energia;
g) Saude e Educagao.
Sendo um fundo de impacto que pretende contribuir positivamente para o
desenvolvimento de uma Sociedade mais inclusiva, justa e sustentavel, devendo para
o efeito nao investir directa ou indirectamente em empresas cuja actividade de
negocio consista em:
I. Actividade economica ilegal, i.e. qualquer produgao, comércio ou outra
actividade, que seja ilegal de acordo com as leis de Angola e nas quais o fundo
e as suas participadas operem, incluindo sem limitar, clonagem humana para

fins reprodutivos;

2. Produgao ou comércio de armas e munigoes;
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w

Producao ou comércio de bebidas alcodlicas (excepto vinho e cerveja);

»

Producao ou comércio de tabaco;
5. Jogo, casinos, ou empresas equivalentes;

6. Comércio de espécies selvagens ou produtos de espécies selvagens
regulamentados pela CITES (Convengao sobre o Comércio Internacional das
Espécies da Fauna e da Flora Silvestres Ameagadas de Extingao);

7. Produgao ou comércio de materiais radioactivos;

8. Producio, comércio ou uso de fibras de amianto;

9. Operagoes comerciais de exploragao madeireira em florestas tropicais;

10. Produgao ou comércio de produtos farmacéuticos proibidos ou em fase de
retirada do mercado;

| 1. Produgao ou comércio de pesticidas/herbicidas proibidos ou em fase de
retirada do mercado;

|2. Actividades de pesca que recorram a redes de pesca com mais de 2,5 km de
comprimento;

|3. Produgao ou atividades que envolvam formas prejudiciais ou exploradoras
de trabalho forgado / trabalho infantil prejudicial;

|4. Produgao ou comércio de madeira ou outros produtos florestais, exceto
florestas manejadas de forma sustentavel.
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2. Caracterizacao do Fundo

O I° semestre de 2026 representou um periodo de incremento de potenciais
projectos para a carteira do Fundo, caracterizado pela entrada de novas
oportunidades de investimento e pela andlise rigorosa dos projectos que compoem
o pipeline actual da carteira de intengoes do Fundo. Este semestre destacou-se pela
andlise e refor¢o dos mecanismos de acompanhamento e avaliagao, fundamentais
para a maximizagao do retorno e mitigagao de riscos.

|I. Entrada de Novas Oportunidades

O Fundo tem vindo a receber um conjunto diversificado de projectos, muitos dos
quais com potencial de impacto econdmico, social e ambiental. Estas propostas
podem vir a tornar-se oportunidades futuras. Porém, o Fundo tem dado preferéncia
a projectos que apresentam modelos de negocio solidos e bem estruturados,
privilegiando propostas que demonstrem clareza estratégica, sustentabilidade
financeira e potencial de crescimento a médio e longo prazo.

Dos varios projectos, uma empresa tecnolégica nacional, sediada em Luanda,
especializada na monitorizagao e gestao de frotas e activos através de telemetria e
video-telematica por GPS. O respectivo modelo de negdcio assenta num regime de
locagao tecnologica sem investimento inicial relevante, comummente designado por
Zero CAPEX, mediante o qual os dispositivos sao disponibilizados aos clientes
contra uma mensalidade, gerando receita recorrente por equipamento e conferindo
previsibilidade de tesouraria. A solugao dirige-se sobretudo a frotas agricolas,
cadeias de frio e transporte de mercadorias, propondo-se contribuir para a redugao
dos custos logisticos, o combate ao desvio de combustivel e o aumento da eficiéncia
dos meios de produgao.

De igual modo, uma empresa no dominio das fintech, associada a uma solugao de
servigos financeiros automatizados orientada para alargar o acesso da populagao a
meios de levantamento e movimentagao de numerario, com particular na
aproximagao destes servigos as zonas menos cobertas pela rede bancaria tradicional.

Nao obstante a evolugao registada no ambito da anadlise de propostas, continua a ser
um desafio encontrar projectos com rigor na sua estruturagao e com potencial para
escalar, uma vez que muitas candidaturas ainda carecem de maturidade na definicao
da proposta de valor, na consolidagao de processos internos e na robustez dos
mecanismos de gestao de risco. Este cendrio torna essencial o trabalho de
acompanhamento e capacitagao desenvolvido pelo fundo, apoiando os promotores
na criagao de condicoes que lhes permitam atrair investidores institucionais e
competir de forma eficaz por rondas de financiamento.
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2. Avaliacao e Acompanhamento da Pipeline de Projectos

Paralelamente a recepgao de novas oportunidades, o Fundo continua a desenvolver
o trabalho aprofundado de andlise, acompanhamento e negociagao do pipeline de
outras iniciativas. Este esforgo teve como objectivo reforgar a qualidade do fluxo de
oportunidades e preparar uma base solida para futuras decisoes de investimento.

No entanto, tém sido revistas propostas de investimento ou projectos actualmente
em avaliagao, com uma andlise minuciosa da robustez dos modelos de negocio, da
capacidade de execugao das equipas fundadoras e da viabilidade financeira a médio
prazo. Este processo envolve nao apenas a andlise documental e financeira, mas
também o entendimento sobre as estratégias de crescimento, os desafios
operacionais e o potencial de mercado de cada proposta. Neste contexto, cumpre
destacar que um dos projectos em andlise se encontra ja numa fase avangada, de
andlise da etapa de oferta nao vinculativa, mas ainda com riscos por mitigar.

Com recurso a consultoria especializada, tém sido conduzidas avaliagoes do valor
destas empresas por uma entidade independente, aplicando metodologias
reconhecidas internacionalmente (fluxos de caixa descontados, mdltiplos de
mercado e anadlise comparativa sectorial).

3. Iniciativas de Sustentabilidade

Num outro ambito, o Fundo desenvolveu um modelo de inquérito dirigido as
startups, orientado para a avaliagao do respectivo estado de maturidade em matéria
ambiental, social e de governagao (ESG) e para a promogao de estratégias de
adopgao destes critérios. O instrumento, foi concebido em alinhamento com
referenciais internacionais amplamente reconhecidos.

4. Iniciativas de Suporte ao Ecossistema

No decurso do |° trimestre de 2026, o Fundo participou activamente no programa
promovido pela TotalEnergies, iniciativa concebida no ambito das comemoragoes
do seu centendrio e estruturada para identificar, capacitar e acelerar empresas
nacionais com potencial de crescimento. Neste quadro, a HCP, enquanto sociedade
gestora do Fundo, desempenhou um papel primordial no apoio a auscultagao e
avaliagio das propostas. Neste ambito, foram analisadas 13 (treze) empresas
seleccionadas no ambito daquele programa, das quais onze se mantiveram activas ao
longo do processo, tendo o Fundo procedido a apreciagao das respectivas propostas
de investimento, a realizagao de entrevistas junto dos promotores e a auscultagao
directa das sessoes de apresentagao e dos momentos de pitch deck. Este
acompanhamento permitiu formar um juizo fundamentado sobre a maturidade, a
consisténcia operacional e o potencial de mercado de cada iniciativa.

No final do processo de acompanhamento e avaliagao, foi produzido um relatério
para a TotalEnergies. Este identificou as necessidades e oportunidades de evolugao
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de cada empreendedor, apresentando recomendagoes e sugestoes de
acompanhamento e intervengoes da propria empresa. O relatorio teve como
objectivo proporcionar uma visao clara sobre como podera continuar a apoiar
empreendedores.

Entre as iniciativas de destaque para o semestre, ha que se realgar a presenca da
Sociedade gestora do Fundo na ANGOTIC, principal montra nacional das
tecnologias de informagao e comunicagao, onde refor¢ou o contacto directo com
promotores e com o ecossistema empreendedor, bem como a sua participagao em
eventos de apoio a startups promovidos em articulagaio com o Founder Institute.
Estas acgoes permitiram alargar a rede de relacionamento institucional do Fundo,
aproxima-lo de projectos em fase inicial com potencial de crescimento e consolidar
a sua posi¢ao enquanto parceiro de referéncia no fomento do empreendedorismo
de base tecnologica.

A participagdao neste programa nao so reforga o papel do Fundo enquanto agente
de desenvolvimento do mercado de capitais, mas também contribui directamente
para o fortalecimento das capacidades empresariais das empresas emergentes,
potenciando a criagao de valor e o crescimento sustentavel do sector privado.
Através desta colaboragao, promove-se uma preparagao mais robusta dos futuros
emitentes, garantindo maior qualidade nos processos de captagao de recursos e
maior confianga dos investidores no mercado nacional.
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2. Caracterizacao do Fundo

Para o 2° semestre de 2026, o Fundo mantém empenhado em consolidar os avangcos
alcangados em alguns projectos e acelerar a transigao para uma fase de decisoes
estratégicas de investimento.

A Gestao do Fundo entende que decisoes de investimento bem fundamentadas
exigem nao apenas rigor analitico, mas também uma relagao proxima e colaborativa
com os empreendedores/empresarios € uma compreensao aprofundada dos riscos
e oportunidades inerentes a cada iniciativa. Nesta fase de maturidade do mercado
de capitais em Angola, onde o ecossistema de startups e PMFE’s ainda se encontra em
evolugao, torna-se indispensavel investir continuamente na capacitacio dos
promotores e no fortalecimento das estruturas empresariais.

O Fundo reconhece que a criagao de valor sustentavel exige que cada decisao de
investimento seja avaliada nao apenas pela rentabilidade projectada, mas também
pela profundidade e durabilidade do impacto que gera nas comunidades e no
ambiente.

Paralelamente, o Fundo intensificara a construgao de um pipeline alinhado com a sua
tese de duplo impacto, privilegiando sectores em que o retorno econémico e o
beneficio sustentavel que se refor¢am mutuamente, tais como a energia limpa e
renovavel, a agricultura sustentavel e o agronegocio de base familiar, a inclusao digital
e o alargamento do acesso a internet, a inclusao financeira e a capacitagao
tecnoldgica.

Luanda, aos 07 de Agosto de 2026

O Conselho de Administragao
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM
30 DE JUNHO DE 2026 E NOTAS ANEXAS

DUAL IMPACT FUND - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO
DE SUBSCRICAO PARTICULAR
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DUAL IMPACT FUND - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO DE

SUBSCRICAO PARTICULAR

BALANCOS EM 30 DE JUNHO 2026 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

30/06/2026
Provisdes, Perdas
Activo Notas |Valor Bruto| POrIMPardades, |\, -\ uido | 311212025 Passivo e Fundos Préprios Notas |30/06/2026 |31/12/2025
Amortizacoes e
Depreciacdes
Disponibilidades Outras obrigagoes
Disponibilidades em instituicdes financeiras 4 2589 2589 946 |Outras obrigagdes de natureza fiscal 7 11895 19768
Diversos 7 20116 22412
Aplicagoes de liquidez Provisdes para Outros Riscos e Encargos 7 16 259 10260
Aplicagdes em instituicdes financeiras bancarias & 3675744 3675744 | 3596274
Negociagao e intermediagdo de valores
Diversos 5 48990 48 990 48990 TOTAL DO PASSNVO 48271 52 440
Unidades de participacéo 3 3076000 | 3076000
Resultado liquido do Periodo 3 85283 | 158580
Lucros e prejuizos acumulados 3 517771 359190
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 3679054 | 3593770
TOTALDOACTIVO 3727324 - 3727324 | 3646210 TOTAL DO PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS 3727324 | 3646211
Numero total de unidades de participagéo subscritas 3 3076 3076 Valor unitario das unidades de participacéo 3 1196,05| 116833

Luanda, 31 de Agosto de 2026
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DUAL IMPACT FUND - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO DE
SUBSCRICAO PARTICULAR

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 30 DE JUNHO DE 2026 E 2025

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Rubricas Notas 30/06/2026 30/06/2025

Proveitos

Juros e outros rendimentos
Disponibilidades 8 198 652 168 279

Qutros rendimentos 8 - -
TOTAL DOS PROVEITOS 198 652 168 279
Despesas
Impostos 9 15786 11782
Comissées 10 55746 55736
Custos e perdas operacionais
Prestacéo de servigos 11 41837 14298
TOTAL DAS DESPESAS 113 369 81816
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 85283 86 462

0 Anexo faz parte integrante destas demonstragées.
Luanda, 31 de Agosto de 2026
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DUAL IMPACT FUND - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO DE

SUBSCRICAO PARTICULAR

DEMONSTRACOES DE MUTACOES DE FUNDOS PROPRIOS
EM 30 DE JUNHO 2026 E 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

30/06/2026
Descrigao 31/12/2025 Aplicacédo do DlstrlpU|gao de Resultado |[q'llld0 30/06/2026
resultado rendimentos do exercicio
Unidades de participacéo 3076 000 - - 3076 000
Lucros e prejuizos acumulados 359 190 158 580 - 517 770
Resultado liquido do Periodo 158 580 (158 580) 85283 85283
3593770 - 85 283 3679 054
Numero de unidades de participacéo 3076 3076
Valor das unidades de participagéo 1168,33 1196,05
31/12/2025
Descricao 31/12/2024 Aplicagcéo do Dlstnk_)uu;ao de Resultado I[q_mdo 31/12/2025
resultado rendimentos do exercicio
Unidades de participagéo 3 076 000 - - 3 076 000
Lucros e prejuizos acumulados 189 246 169 944 - 359 190
Resultado liquido do Exercicio 169 944 (169 944) 158 580 158 580
3435 190 - 158 580 3593 770
Numero de unidades de participagcao 3076 3076
Valor das unidades de participagéo 1116,77 1 168,33

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential

HEMERA
CAPITAL
PARTNERS



HEMERA
CAPITAL
PARTNERS

DUAL IMPACT FUND - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO DE
SUBSCRICAO PARTICULAR

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS
FINDOS

EM 30 DE JUNHO DE 2026 E 2025

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Rubricas Notas 30/06/2026 30/06/2025
Fluxos de caixa dos juros e outros rendimentos
Recebimentos de proveitos de disponibilidades 7 437 461 232388
Recebimentos de proveitos inerentes a outros rendimentos operacionais
Fluxos de caixa sobre as unidades de participagdo do Fundo
Recebimentos de subscri¢do de unidades de participagdo - -
FLUXO DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 7 437 461 232 388
Fluxos de caixa de juros e outras despesas
Pagamentos de custos de disponibilidades (7318 279) (147 015)
Fluxos de caixa de impostos
Pagamentos de custos inerentes aos impostos pagos em Angola (23 696) (21 940)
Fluxos de caixa de comissdes
Pagamentos de custos de comisséo de gestéo (46 750) (23 375)
Pagamentos de custos de outras comissdes (8 561) (6072)
Fluxos de caixa de custos e perdas operacionais
Pagamentos de custos inerentes a prestagéo de servigos (38 531) (11 665)
Outras Despesas - (6)
FLUXO DE CAIXA DOS PAGAMENTOS (7 435 817) (210 073)
SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO EXERCICIO 1644 22315
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO INICIO DO EXERCICIO| 4 946 1880
SALDO EM DISPONBILIDADES NO FIM DO EXERCICIO| 4 2589 24 195

O Anexo faz parte integrante destas demonstragées.
Luanda, 31 de Agosto de 2026
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO
DE 2026

(Valores expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

1. INTRODUCAO

A constituicdo do DUAL IMPACT FUND - Fundo de Capital de Risco de Subscrigao Particular (“"Fundo”), foi
autorizada pela Comissao do Mercado de Capitais de Angola ("CMC"), em 05 de Agosto de 2021. O Fundo
terad a duracdo de 10 (dez) anos, divididos num periodo de investimento e num periodo de desinvestimento,
nos termos previstos. O periodo de subscricdo teve um prazo maximo de 180 dias contados da data em
que a CMC autorizou a constituicdo do Fundo, e teve o seu termo logo que se encontraram subscritas 3.076
unidades de participacdo o que ocorreu a entre os dias 27 e 31 de Janeiro de 2022 tendo também sido
realizada a 12 chamada de capital. Com base nisso o Fundo iniciou a sua actividade em 10 de Fevereiro
2022.

O Fundo tem como principal objectivo de investimento sociedades constituidas e em desenvolvimento e
sociedades a constituir em sectores de actividade com elevado potencial de crescimento e de impacto social.
As empresas ou projectos alvo deverao poder beneficiar de inovagdo como forma de crescimento e da sua
sustentabilidade.

A estratégia de investimento podera variar entre investimento em sociedades em fase inicial, investimentos
em sociedades numa estratégia de “buy-and-build” e sociedades em expansao.

No periodo de investimento, enquanto o Fundo ndo tenha aplicado os montantes obtidos pela subscricdo
de unidades de participacdo nos investimentos referidos nos paragrafos anteriores, o Fundo podera investir
em instrumentos de capital garantido (isto €, em que ndo haja risco de perda do capital investido) e de
curto prazo, designadamente, em depdsitos bancarios a prazo, produtos financeiros de capital garantido,
fundos de investimento de tesouraria, certificados de aforro, titulos de divida publica, papel comercial ou
bilhetes do tesouro.

A data de reporte o fundo estd num processo de analise de potenciais investimentos ndo tendo ainda
registado nenhum em carteira.

O Fundo é administrado pela SG Hemera Capital Partners - SGOIC, S.A. (“Sociedade Gestora”),
anteriormente denominada Atlantico Gestdo de Activos - SGOIC, S.A., fungdo que foi desempenhada pela
Odell Global Investors - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. até 26 de
Setembro de 2019. As fungBes de Banco Depositario e Entidade Comercializadora sdo exercidas pelo Banco
Millennium Atléntico, S.A. (“"Banco Millennium Atlantico”).

2. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As DemonstracGes Financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos do
Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os Organismos de
Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comissao do Mercado de Capitais (*CMC") n.© 9/16,
de 6 de Julho e do Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo em Capital de Risco aprovado
pelo Decreto-Legislativo Presidencial n.° 4/15, de 16 de Setembro (o “RJOIC - CR”). As Demonstragoes
Financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade das operagdes e do acréscimo,
respeitando as caracteristicas da relevancia e fiabilidade e em obediéncia aos principios contabilisticos da
consisténcia, materialidade, ndo compensagdo de saldos e comparabilidade e em conformidade com o
Capitulo IX constante no Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo promulgado pelo
Decreto Legislativo Presidencial n. 7/13 de 11 de Outubro.

As Demonstracoes Financeiras do DUAL IMPACT FUND - Fundo de Capital de Risco de Subscrigao Particular
relativas ao exercicio findo em 30 Junho de 2026 foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo da
Sociedade Gestora em 31 de Agosto de 2026.
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As Politicas Contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente no exercicio agora
apresentado. As Demonstragdes Financeiras da Sociedade em 30 de Junho de 2026 encontram-se
expressas em milhares de Kwanzas, arredondas ao milhar mais préximo, tendo os activos e passivos
denominados em moeda estrangeira sido convertidos com base no cambio indicativo publicado pelo BNA
naquelas datas. As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo
histérico.

As Politicas Contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das Demonstragdes Financeiras,
foram as seguintes:

a) Especializacdo de Exercicios

Os proveitos e custos sdo reconhecidos em fungdo do periodo de vigéncia das operagbes, de acordo com o
principio contabilistico da especializacdo dos exercicios, sendo registados quando se vencem,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento. Os proveitos sdo considerados
realizados quando: a) nas transacgdes com terceiros, o pagamento for efectuado ou assumido firme
compromisso de efectiva-lo; b) na extingdo, parcial ou total, de um activo, qualquer que seja o motivo,
sem o desaparecimento simultdneo de um activo de valor igual ou maior; c) na geragdo natural de novos
activos, independentemente da intervencao de terceiros; ou d) no recebimento efectivo de doacbes e
subvencgdes. Os custos, por sua vez, sao considerados incorridos quando: a) deixar de existir o
correspondente valor activo, por transferéncia da sua propriedade para um terceiro; b) pela diminuigdo ou
extingdo do valor econémico de um activo; ou c) pelo surgimento de um passivo, sem o correspondente
activo.

b) Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem
numerario e as disponibilidades em instituicGes financeiras.

c) Comissdes

Comissao de gestao

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo pelo exercicio da sua actividade, a Entidade Gestora
cobrara ao Fundo, trimestral e antecipadamente, uma comissdo anual de gestdo (*Comissdo de Gestdo”)
paga no montante correspondente ao maior dos dois seguintes valores: (i) 2,75% sobre: a) o Montante
total global das Unidades de Participagdo subscritas na respectiva fase de subscricdo, durante o periodo de
investimento; e b) apds este periodo, sobre o Valor Liquido do Fundo, ou (ii) AOA 100.000.000,00 (cem
milhdes kwanzas).

A comissdo de gestdo € registada nas rubricas “Outras obrigagées - diversos” e “Comissdes” (Notas 7 e
10, respectivamente).

Comisséo de depésito

De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade depositaria
recebera remuneragdo correspondente a uma taxa anual de até 0,30% calculada sobre o valor do capital
realizado do Fundo, apurada com referéncia ao ultimo dia util de cada periodo.

A comissdo de depdsito deve ser paga trimestral e postecipadamente.

A comissdo de depdsito é registada na rubrica “Outras Obrigagdes — Diversos” e “Comissdes” (Notas 7 e
10, respectivamente).

d) Unidades de Participacao

O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdo do
valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participacdo em circulagdo. O valor liquido global
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do Fundo corresponde ao somatdrio das rubricas de unidades de participagdo, diferencial para o valor base,
lucros e prejuizos acumulados e resultado liquido do exercicio.

e) Taxa de Supervisao

A taxa de supervisdo cobrada pela Comissao do Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo, sendo
calculada por aplicagdo de uma taxa semestral sobre o valor liquido global do Fundo no final de cada
semestre. De acordo com o Artigo 12.° do Regime Juridico das Taxas no Mercado de Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto Presidencial n.2 139/18 de 4 de Junho, a taxa semestral em vigor é de 0,0050%, a
qual acresce uma componente semestral fixa de 540 mAOA no entanto houve uma alteracao na legislagao
com Decreto Presidencial n.© 209/22 de 23 de Julho no seu artigo 5° passando a vigorar a taxa semestral
de 0,0070%, a qual acresce uma componente semestral fixa de 871 mAOA (Notas 7 e 10).

f)  Impostos

Impostos sobre o Rendimento

De acordo com o Artigo 2.2 do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado pelo
Decreto Legislativo Presidencial n.© 1/14, de 13 de Outubro, o Fundo trata-se de um sujeito passivo de
Imposto Industrial, devendo os lucros por si obtidos serem tributados. A taxa de Imposto Industrial era de
7,5% para Fundos Mobilidrios que é também aplicavel aos fundos de Capital de Risco. No entanto, com a
publicacdo do novo Cddigo dos Beneficios Fiscais em 2022, a taxa de Imposto alterou para 10%.

As regras fiscais definidas no Regime Fiscal dos Organismos de Investimentos Colectivos (“RFOIC"),
preveem que a matéria colectavel sejam (i) deduzidas as valias potencias obtidas com os activos detidos e
(ii) acrescidas as valias realizadas no exercicio, referentes a exercicios anteriores, nesses mesmos activos.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio, conforme disposto no Artigo 8.2 do Regime Fiscal
dos Organismos de Investimento Colectivo, podem ser deduzidos aos lucros tributdveis nos 5 anos
posteriores.

O Fundo ndo regista impostos diferidos activos e impostos diferidos passivos na medida em que os mesmos
ndo estdo previstos nos principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os Organismos de
Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da CMC n.° 9/16, de 6 de Julho e do Regime Juridico
dos Organismos de Investimento Colectivo em Capital de Risco aprovado pelo Decreto-Legislativo
Presidencial n.° 4/15, de 16 de Setembro (o "RJOIC - CR").

Imposto sobre o valor acrescentado

O Codigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19 (“Lei 7/19"), publicada
em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, com as alteragles legislativas posteriormente introduzidas,
veio consagrar, na legislagdo angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou em vigor a 1 de
Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até entdo vigorava
no Ordenamento Juridico Angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto, estando
obrigado a cumprir todas as regras e obrigagdes declarativas previstas neste ambito.

No 1° semestre de 2026, o Fundo sé realizou operagdes isentas de IVA referentes a proveitos resultantes
dos Juros de Depésitos Financeiros a prazo detidos por este Fundo.

Consequentemente, considerando que as operagles realizadas pelo Fundo acima mencionadas nao
conferem o direito a dedugdo, os montantes de IVA incorridos pelo Fundo em aquisigdes de bens e servigos
efectuadas pelo Fundo aos seus fornecedores (regra geral, tributadas em IVA a taxa normal de 14%) ndo
sdo dedutiveis/recuperaveis pelo Fundo, representando assim encargos na sua esfera.

Cumpre notar ainda que, regra geral, o Fundo devera autoliquidar IVA em aquisicGes de servicos prestados
por fornecedores ndo residentes (i.e., sem sede, estabelecimento estavel ou domicilio) em Angola a taxa
normal de 14%.
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O Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissdes de gestdo cobradas pela Sociedade
Gestora, a partir do més de Abril de 2020, nos termos da alinea i) do n°.1 do artigo 12.° constante do
anexo III do CIVA, por forca da circular n.° 31/DSIVA/AGT/2020 emitida pela Administracdo Geral
Tributaria no dia 9 de Abril de 2020.

g) Compensacao de saldos

Os elementos do activo e do passivo devem ser valorizados separadamente, ndao sendo permitidas
quaisquer compensacoes entre os saldos devedores e credores, inclusive das contas de resultado, com
excepcdo das compensacoes relativas as operagbes interdepartamentais ou interdependéncias.

3. FUNDOS PROPRIOS

Em 27 de Janeiro de 2022 e 31 de Janeiro de 2022, ocorreram a primeira e segunda subscricao por parte
do Banco Millennium Atlantico S.A., sendo este o Unico detentor das unidades de participacdo em 31 de
Dezembro de 2025. O valor da unidade de participacao para efeitos de constituicdo do Fundo foi de 1000
mAOA.

A 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o valor dos Fundos Proprios foi o seguinte:

Descrigéo 30/06/2026 31/12/2025
Unidades de participagéo 3076000 3076000
Lucros e prejuizos acumulados 517 770 359 190
Resultado liquido do Periodo 85 283 158 580

3679054 3593770

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o Valor Liquido Global do Fundo, o valor de cada
Unidade de Participacdo e o nimero de unidades de participacdo em circulagdo no final de cada més, foram

0s seguintes:

Valor liquido globaldo  Valor da unidade de Numero de unidades de
Ano Meses L . : =
Fundo participacéo participacdo em circulacdo
2026 Janeiro 3608900 1173,24 3076
2026 Fevereiro 3604 206 1171,72 3076
2026 Margo 3622473 1177,66 3076
2026 Abril 3631876 1180,71 3076
2026 Maio 3656 998 1188,88 3076
2026 Junho 3679054 1196,05 3076
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Valor liquido globaldo  Valor da unidade de Numero de unidades de
Ano Meses L L . ~
Fundo participacéo participacdo em circulagcdo
2025 Janeiro 3449776 1121,51 3076
2025 Fevereiro 3461332 1125,27 3076
2025 Margo 3474536 1129,56 3076
2025 Abril 3486 601 1133,49 3076
2025 Maio 3503935 1139,12 3076
2025 Junho 3521653 1144,88 3076
2025 Julho 3539827 1150,79 3076
2025 Agosto 3557723 1156,61 3076
2025 Setembro 3561017 1157,68 3076
2025 Outubro 3571777 1161,18 3076
2025 Novembro 3583873 1165,11 3076
2025 Dezembro 3593770 1168,33 3076

4. DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o saldo desta rubrica refere-se a Deposito a Ordem
domiciliados junto do Banco Millennium Atlantico, S.A., os quais ndo sdo remunerados.

30/06/2026 31/12/2025

Disponibilidades
Disponibilidades em Instituicbes Financeiras 2589 946
2589 946

5. APLICACOES DE LIQUIDEZ

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

30/06/2026 31/12/2025

Aplicagdes em instituicdes financeiras bancarias

Depésito a prazo 3656 300 3578 000
Juros corridos 19 444 18 274
3675744 3596 274

Em 30 de Junho de 2026, a rubrica “Aplicagdes em instituigdes financeiras bancarias” regista os seguintes
depdsitos a prazo mantidos junto do Banco Millennium Atlantico, S.A.:

Ord. Dat.a de_ Da.ta de Moeda Montante Taxa de juro
constituicdo  vencimento anual
1 02/04/2026 01/07/2026 AOA 13 300 000 8,25%
2 15/04/2026 14/07/2026 AOCA 445 000 000 8,25%
3 15/06/2026  13/09/2026 AOCA 147 000 000 8,25%
4 19/06/2026 17/09/2026 AOCA 3 051 000 000 12%

O movimento na rubrica de “Aplicagdes em instituigdes financeiras bancarias - Depdsito a prazo”, relativo
a Capital, nos exercicios findos em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, foi o seguinte:
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Descrigao 31/12/2025 Aumentos Diminuigbes 30/06/2026
Depésito a prazo 3578000 6022 000 (5943 700) 3656 300

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o investimento do Fundo em depdsitos a prazo junto
do Banco Millennium Atlantico, S.A., ascendia a 3656 300 e 3578 000 milhares de kwanzas
respectivamente, representando mais de 90% do Valor Liquido Global do Fundo naquela data.

6. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o saldo desta rubrica refere-se a valores de impostos
sobre a Aplicacdo de Capitais retidos indevidamente pelo Banco que aguardam regularizagao.

30/06/2026 31/12/2025

Diversos
Devedores Diversos 48 990 48 990
48 990 48 990

7. OUTRAS OBRIGACOES

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

30/06/2026 _ 31/12/2025

Outras obrigagdes de natureza fiscal:
Imposto corrente

Imposto Industrial relativo a 2026 10270
Imposto Industrial relativo a 2025 - 18 143
Outros Impostos 1625 1625
11895 19768

Diversos:

Comissao de gestao 16 667 16 667
Comissao de depositario 2306 4613
Taxa de supervisdo 1143 1132
Provis6es para Outros riscos e Encargos 16 259 10 260
36 375 32672
48 270 52 440

”

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Diversos - Comissdo de gestao
refere-se a comissdo de gestdo a liquidar referente aos meses de Maio e Junho de 2026 e Novembro e
Dezembro de 2025.

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Diversos — Comissdo de
depositario” refere-se as comissdes de depdsito a liquidar referentes aos meses de Abril Maio e Junho de
2026 e Julho a Dezembro de 2025.

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “ProvisGes para outros riscos e
encargos” refere-se a estimativa dos honorarios referentes a servigos de auditoria.

Em 30 de Junho de 2026 e 2025, o Fundo apurou Imposto Industrial tendo em consideracao as regras
fiscais definidas no RJOIC, conforme quadro abaixo:
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30/06/2026 _ 30/06/2025

Resultado liquido do exercicio 85283 86 462
Imposto Industrial 10 270 9607
Lucro tributavel / (Prejuizo fiscal) 95 554 96 070
Taxa de Imposto 10,0% 10,0%
Imposto Industrial - Imposto corrente 9 555 9607

8. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS

Em 30 de Junho 2026 e 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

30/06/2026  30/06/2025

Juros e outros rendimentos
Disponibilidades
Depésitos a prazo 198 652 168 279
198 652 168 279

9. IMPOSTOS

Em 30 de Junho 2026 e 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

30/06/2026  30/06/2025

Imposto Industrial relativo ao Ano 9800 9606
Imposto sobre Valor Acrescentado 5986 2176
15786 11782

10. COMISSOES

Em 30 de Junho 2026 e 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

30/06/2026 30/06/2025

Comisséo de gestao 50 000 50 000
Comissao de depositario 4613 4613
Taxa de supervisdo 1134 1123
55 746 55 736

11. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Em 30 de Junho 2026 e 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:
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30/06/2026 30/06/2025

Servigos de auditoria externa 16 299 14 220
Servigos de consultoria 25458 -
Despesas de servigos do sistema financeiro 80 79

41837 14 298

A rubrica “Servicos de auditoria externa” refere-se a estimativa do valor dos custos com honorarios por
servicos de auditoria prestados; “Servicos de consultoria” corresponde aos custos associados a prestagao
de servicos de assessoria financeira ao passo que a outra rubrica esta relacionada com despesas bancarias.

12. EVENTOS SUBSEQUENTES

N3o ocorreram eventos subsequentes apds a data de balango.

Luanda, 31 de Agosto de 2026
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Ao Conselho de Administracao
da SG Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A.

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniao

Para efeitos do disposto na alinea c) do n.® 1 do artigo 8.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela
Lein.©22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por C6dVM) e no n.° 2 do artigo 147.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo, auditamos as demonstracgoes financeiras anexas do Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco
de Subscrigdo Particular ("Fundo") gerido pela SG Hemera Capital Partners - SGOIC, S.A. (“Sociedade
Gestora”), as quais compreendem o Balango em 30 de de Junho de 2026, que evidenciam um activo total de
3727 324 milhares de kwanzas e um total de fundos préprios de 3 679 054 milhares de kwanzas, incluindo
um resultado liquido de 85 283 milhares de kwanzas, as demonstragdes dos resultados e dos fluxos de caixa
relativas ao periodo de seis meses findo naquela data, e as notas anexas as demonstracgoes financeiras, que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragodes financeiras anexas apresentam de forma apropriada, em todos os
aspectos materiais, a posigao financeira do Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco de Subscri¢cao
Particular em 30 de Junho de 2026 e o seu desempenho financeiro e os fluxos de caixa relativos ao periodo de
seis meses findo naquela data, de acordo com as normas contabilisticas aplicadveis aos Organismos de
Investimento Colectivo (“OIC”), emitidas pela Comissao do Mercado de Capitais (“CMC”).

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA), de acordo com a
Instrugao n.° 04/CMC/12-25, sobre os modelos de Relatérios a Elaborar por Auditor Externo Registado na
Comisséo do Mercado de Capitais, bem como as demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem
dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas
estao descritas na secgao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras”
abaixo. Somos independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos previstos
no codigo de ética da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola.
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Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Outras Matérias

O balango e a demonstragado de mutagdes de fundos proprios em 31 de Dezembro de 2025 e as
demonstragoes dos resultados e dos fluxos de caixa do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2025
séo apresentadas pelo Conselho de Administragéo para efeitos comparativos para dar cumprimento aos
requisitos de publica¢cédo de contas. Aquelas demonstracdes financeiras foram analisadas por outro auditor
cujos relatorios do auditor independente, datados de 30 de Margo de 2026 e 14 de Agosto e 2026,
respectivamente, ndo apresentavam reservas ou énfases.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do orgao de fiscalizagao da Sociedade Gestora pelas
demonstragoes financeiras

O 6rgéo de gestao é responsavel pela:

—  preparacao e apresentacao de demonstragodes financeiras que apresentem de forma apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Colectivo, emitidas pela Comisséo do
Mercado de Capitais;

— criagao e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou a erro;

— elaboracgao do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
— adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias; e

— avaliagéo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

O 6rgao de fiscalizagdo da Sociedade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e
divulgacéao da informacéo financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estédo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de segurancga, mas nao é uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detectard sempre uma distorgdo material quando exista. As
distor¢cdes podem ter origem em fraude ou em erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.



Deloitte

Pagina 3de 4

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
cepticismo profissional durante a auditoria e também:

— identificdmos e avaliamos os riscos de distor¢gdo material das demonstragoes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtivemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detectar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o
risco de ndo detectar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

—  obtivemos uma compreenséao do controlo interno relevante para a auditoria com o objectivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade Gestora do Fundo;

— avaliamos a adequacéao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respectivas divulgacoes feitas pelo 6rgédo de gestdo da Sociedade Gestora;

— concluimos sobre a apropriagao do uso pelo 6rgédo de gestédo da Sociedade Gestora, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condi¢gdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a
capacidade do Fundo para dar continuidade as suas actividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a atengéo no nosso relatério para as divulgacoes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagoes nao sejam adequadas, modificar a
nossa opinido. As nossas conclusoes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Sociedade Gestora
descontinue as actividades do Fundo;

— avaliamos a apresentagéao, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacgdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;

— comunicdmos com os encarregados da governagdo da Sociedade Gestora, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

O nosso exame abrangeu ainda a verificagao: (i) da concordancia da informagéo financeira constante do
Relatdrio de Gestdo com as demonstragdes financeiras; e (ii) da pronuncia sobre as matérias previstas no n.°
4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 13 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
OIC, non.°2do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre 0s OIC.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o Relatoério de Gestao

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o Relatério de Gestao foi
preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis, a informacgéao nele constante é
concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagao
sobre o Fundo, nao identificdmos incorrecgdes materiais.



Deloitte

Pagina 4 de 4

Sobre as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC

Nos termos do n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 13 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos OIC, do n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.® 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC,
bem como em demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis, devemos pronunciar-nos sobre:

— Aadequada avaliagéo efectuada pela Sociedade Gestora dos valores do Fundo, em especial no que
respeita aos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a negociagdo em
mercado regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado regulamentado;

— O cumprimento dos critérios e pressupostos de avaliagdo dos activos que integram o patriménio do
Fundo, definidos nos documentos constitutivos;

— Oregisto e controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades de participagéao do
Fundo;

— O adequado cumprimento do Regulamento de Gestéo do Fundo;

— Avrealizagao das operagodes sobre valores admitidos a negociagdo em mercado regulamentado, mas
realizadas fora dele, nos termos e condigdes previstos na lei e respectiva regulamentacgéo;

— Anaorealizacdo de qualquer operagédo vedada (particularmente as transacc¢des entre diferentes OIC
administrados pela mesma Sociedade Gestora) e da realizagdo de operagdes dependentes de
autorizagao ou nao oposi¢ado da CMC, nos termos e condigdes definidos na lei e respectiva
regulamentacéao; e

— Ovressarcimento e divulgacao dos prejuizos causados aos participantes por erros ocorridos no processo
de valorizagao do patrimoénio e divulgagao do valor da unidade de participagao ou na imputagéo das
operacgdes de subscrigdo e de resgate ao patriménio do Fundo, nos termos e condigdes previstos na lei
e respectiva regulamentacgéo.

Sobre as matérias indicadas nao identificaAmos situagdes materiais a relatar.

Luanda, 31 de Agosto de 2026
Deloitte Auditores, Lda.

Representada por José Anténio Mendes Garcia Barata
Membro da OCPCA n° 20130163
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