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|. Contexto

Contexto Internacional

Segundo o World Economic Outlook de Abril de 2025, a taxa de crescimento
econdmico mundial projectada para 2025 e 2026 é de 2,8% e 3,0%,
respectivamente. Estas previsdes representam uma revisao em baixa de 0,5
pontos percentuais face as estimativas publicadas em Janeiro de 2025, que
apontavam para um crescimento de 3,3% em ambos os anos. Esta redugao
reflecte o impacto significativo da recente escalada nas tensdes comerciais
internacionais, em especial a introdugao de tarifas generalizadas pelos Estados
Unidos da América no inicio de Abril.

Essas medidas tarifarias, descritas como as mais amplas em quase um século,
incluiram aumentos sobre importagoes oriundas da China, Canada, México, Uniao
Europeia e outros parceiros comerciais. A sua implementagao abrupta, a 2 de
Abril, foi acompanhada por um aumento acentuado da incerteza politica e
economica global, resultando em revisdes em baixa tanto das previsdes de
crescimento como da dinamica do comércio internacional. A resposta
internacional incluiu medidas retaliatorias, contribuindo para um ambiente de
instabilidade e fragilidade econémica.

Apesar da projeccao de recuperagao gradual em 2026, as taxas previstas
continuam abaixo da média historica de 3,7% verificada entre 2000 e 2019.

A inflagao mundial devera atingir 4,3% em 2025 e 3,6% em 2026, desacelerando
a um ritmo mais lento do que o antecipado anteriormente. A inflagdo nos bens
essenciais tem vindo a moderar-se, mas os pregos dos servicos permanecem
elevados, em particular nas economias avangadas como os Estados Unidos da
América e a zona euro, superando ainda os niveis anteriores a pandemia.

Entre as economias avangadas, as previsoes foram revistas em baixa:

Nos Estados Unidos da América, prevé-se que o crescimento atinja 1,8% em
2025, o que representa uma revisio em baixa de 0,9 pontos percentuais em
relagao a projecgao de Janeiro. Esta revisao esta associada a incerteza acrescida
quanto a politica comercial, a0 abrandamento da procura e ao impacto negativo
das tarifas sobre a confianca dos investidores e consumidores.

Na zona euro, a previsao de crescimento para 2025 foi igualmente revista em
baixa, para 0,8%, devido a desaceleragao do investimento e da produgao industrial,
bem como ao ambiente de incerteza politica. Para 2026, estima-se uma
recuperagao para |,4%, impulsionada por condi¢oes financeiras mais favoraveis e
uma ligeira recuperagao da confianga dos agentes economicos.
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Nas restantes economias avangadas, forgas opostas continuam a influenciar as
projecgoes: por um lado, a recuperagao dos rendimentos reais devera apoiar o
consumo privado; por outro, os obstaculos ao comércio internacional, como as
tarifas e a incerteza em torno das cadeias de abastecimento, deverao limitar o
investimento e a actividade econdémica.

Taxa de Crescimento do PIB (%)
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Fonte: World Economic Outlook Abril 2025, Fundo Monetario Internacional

Economia Nacional

Economia Real

Segundo a informagao mais recente das Contas Nacionais divulgada pelo Instituto
Nacional de Estatistica (INE), o Produto Interno Bruto (PIB) registou um
crescimento de 3,5% no |° trimestre de 2025, face ao trimestre homologo de
2024. Adicionalmente, na variagio trimestral com ajuste sazonal, isto &,
comparando o 4° trimestre de 2024 com o |° trimestre de 2025, observou-se
um crescimento de 2,3%.

O PIB acumulado entre o 2° trimestre de 2024 e o |° trimestre de 2025 registou
um crescimento de 4,3% face ao periodo homdlogo anterior (do 2° trimestre de
2023 ao |° trimestre de 2024). Este tipo de cdlculo equivale, na pratica, a uma
estimativa anual do PIB,mas com o periodo de referéncia a iniciar no 2° trimestre,
e nao no |° trimestre do ano civil.

Taxa de Crescimento do PIB (%)
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H Variagao Homologa M Variagao Acumulada dos ultimos Quatros trimestre

Fonte: INE
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Taxa de Inflacao

A variagdo homologa situou-se em 19,7% no més de Junho de 2025,
representando uma reducao de | 1,2 pontos percentuais face a observada no
mesmo més do ano anterior (Junho de 2024).

Desde o inicio do ano em curso, a inflagao tem evidenciado uma trajectoria de
abrandamento gradual, com uma tendéncia marcadamente descendente,
resultado dos efeitos combinados de medidas de estabilizacao macroeconémica
e da normalizagao dos pregos na economia.

Taxa de Inflagao Nacional (%)

26,5
3 239 223
' 20,7 19,7

jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25

Fonte: INE

Politica Monetaria

O Comité de Politica Monetaria do Banco Nacional de Angola (BNA), nas suas
reunioes realizadas no inicio e no final do |° semestre de 2025, nomeadamente
a 121.* reuniao ordinaria em Janeiro e a 123.* em Maio, manteve inalterado o
conjunto das taxas directoras, designadamente:

|. Taxa basica de juro (Taxa-BNA): 19,50 %;
2. Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez: 20,50 %;
3. Facilidade Permanente de Absorgao de Liquidez (Depésitos): 17,50 %.

Contudo, na reuniao realizada em Maio de 2025, introduziu uma medida
concreta de estimulo monetario, ao decidir reduzir o coeficiente de reservas
obrigatorias em moeda nacional de 20% para 19%. Esta alteragao visa reforgar
a liquidez do sistema bancario, estimular a concessaio de crédito a
economia real e, simultaneamente, acompanhar a trajectoria descendente
da inflacio registada desde o inicio do ano. A Base Monetaria em moeda
nacional reduziu 7,6% no |° semestre de 2025.
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Base Monetaria (Kz mil milhdes)
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Fonte: Banco Nacional de Angola

Sector Externo e Taxa de Cambio

Segundo uma Nota de Informagao sobre a Estatistica Externa do |° trimestre de
2025. A conta corrente manteve-se superavitaria, atingindo USD 601,6 milhoes,
o que corresponde a 2,0% do PIB, representando um acréscimo de 13,7% face
ao trimestre anterior.

O aumento do saldo superavitario resultou, essencialmente, de:

I. Uma reducao do défice dos rendimentos primarios em 38,7%;

2. Uma diminuicao do défice dos servicos em 3,2%;

3. Estes efeitos positivos ocorreram apesar de um agravamento do défice
da conta de rendimentos secundarios em 17,7% e uma reducao do saldo
da conta de bens em 17,0%.

Por sua vez, a conta de capital e financeira apresentou um défice de USD 625,9
milhoes, inferior ao défice de USD | 007,0 milhoes verificado no trimestre
anterior. Esta evolugao foi influenciada, sobretudo, pelo comportamento dos
capitais de médio e longo prazo (relacionados com a divida externa publica) e
dos outros capitais, compostos essencialmente por créditos comerciais,
adiantamentos e depositos.

No mesmo periodo, o investimento directo estrangeiro registou um ligeiro
agravamento do saldo deficitario face ao trimestre precedente.

Em relagao as reservas internacionais liquidas, estas mantiveram-se estaveis ao
longo do |° semestre, evidenciando consisténcia na gestao das disponibilidades
externas do pais.
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15,65

jun-25

Relativamente a taxa de cambio, apenas o euro registou uma depreciagao ligeira
ao longo do |° semestre de 2025, tendo a cotagao alcangado EUR/AOA | 079,8.

O cambio do délar manteve-se estavel em torno de USD/AOA 912.

Taxa de Cambio (USD/AOA e EUR/AOA)

Taxa de Cambio

1 079,8
1 036,5 1 0354 '
9479 9658 984,6
912,0 912,0 912,0 912,0 912 912,0
jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-Z% jun-25
e USD EUR

Fonte: Banco Nacional de Angola
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|. Contexto

A BODIVA registou um desempenho dinamico nos primeiros meses de 2025,
com o nimero de negécios a crescer de forma expressiva — de | 489
transagoes em Janeiro para 2 109 em Maio, representando um aumento de
cerca de 41,6%. Apesar deste avango em termos de actividade, o montante
financeiro negociado apresentou uma retragao significativa, passando de Kz
633,24 mil milhdes em Janeiro para Kz 280,50 mil milhdes em Maio, uma
reducao de aproximadamente 55,7% no valor movimentado.

Este comportamento sugere que,embora a liquidez e a actividade operacional
do mercado tenham aumentado em termos de quantidade de negdcios, os
volumes médios por transacgao foram substancialmente inferiores no periodo
analisado. Tal dinamica pode refletir uma maior fragmentagao dos
investimentos, alteragdes na composicao dos activos negociados, ou mesmo
uma preferéncia dos investidores por operagoes de menor valor unitario face
as condi¢oes macroeconomicas e expectativas de mercado.

Sobre o Programa de Privatizagoes (PROPRIV), que previa a entrada em bolsa
de varios activos do Estado no |° semestre de 2025, o mercado de capitais
angolano nao registou a concretizagao de nenhuma operagao de privatizagao
nesse periodo.

Diversos processos encontram-se em fase avangada de preparagao, com
previsao de langamento para o 2° semestre, mas até ao final de Junho nenhuma
emissao foi efectivamente realizada na BODIVA.
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BODIVA

No |° semestre de 2025, o mercado registou em Janeiro o maior volume mensal
de titulos negociados no mercado secundario da BODIVA, atingindo Kz 633,2 mil
milhoes. Nos meses subsequentes, contudo, verificou-se um decréscimo dos
montantes transaccionados, reflectindo uma reducao da intensidade de
montantes apos o pico inicial do ano.

Volume de Negocia¢c6es Mensal na BODIVA (Kz mil milhdes)

2271,0

| 427,0 | 489,0 T —— 21090
633.2 314,7 341,8 328,4 280,5
I — — — —
jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

EE Volume de Negociagdo ~ e=====NUmero de Negbcios

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Maio de 2025, CMC

Em Maio de 2025, o mercado de capitais evidenciou uma predominancia das
Obrigagoes do Tesouro Nao Reajustaveis (OT-NR), que representaram cerca de
60,2% do volume total de valores mobilidrios transaccionados. Em segundo lugar
surgiram as Obrigagdes do Tesouro com Maturidade Especifica (OT-ME), com
uma participagao de 34,3%.

Peso dos Valores Mobiliarios nas Negociacoes na BODIVA %

0,2

mOT-NR
OT-ME
BT

m Qutros

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Maio de 2025, CMC
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No que se refere a participagao dos investidores na BODIVA em Maio de 2025,
84,3% das compras foram feitas por investidores institucionais e os restantes
15,7% por investidores nao institucionais.

Quota de Participacdao por Tipologia de Investidores (%)

61,3 ’
I 10,7 . >’ 23,9 15,7
’ m '
I — [ | |
jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

H Institucionais M Nao Institucionais

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Maio de 2025, CMC

Organismo de Investimento Colectivo

Até Maio de 2025, o total de Organismos de Investimento Colectivo (“OIC”)
registados na Comissao do Mercado de Capitais situava-se em 41 OIC,
destacam-se |9 fundos de investimento mobiliario, || fundos de investimento
imobiliario e 7 fundos de capital de risco, 3 sociedades de investimento
imobiliario e | sociedade de capital de risco.

Dimensao do Mercado de OIC por n° Veiculos Registados

Industria de OIC Sociedade de
Capital de |
Risco

65,9% 34,1% Fundos de
OIC Mobiliario OIC Imobiliario Capital de 7

Risco
’ Sociedades de

Investimento [ 3
Imobiliario
Fundos de

Investimento [ 1/
Imobilidrio
Fundos de

Investimento | RN 19

Mobiliario

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Maio de 2025, CMC

Os activos sob gestao dos OIC atingiram Kz | 318,0 mil milhdes em Maio de
2025, que representa um aumento de 9,0% face a Janeiro de 2025, altura em que
se fixou em Kz | 209,3 mil milhoes.
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Evolucao dos Activos sob Gestdao dos OIC (Kz mil milhdes)

13180
1 209,3 1212,9 I 214,5 I 216,6
jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Maio de 2025, CMC

Em Maio de 2025, o valor liquido global (VLG) dos OIC aumentou para Kz |
205,9 mil milhdes quando comparado com Janeiro de 2025 de Kz | 134,3 mil
milhSes, o que resulta em um aumento de 6,3%.

Evolucao do VLG dos OIC (Kz Mil milhdes)

| 205,9
I 1343 I 137,3 I 137,4 I 1394
jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Maio de 2025, CMC

Em relagio a composicao do VLG, os Fundos de Investimento Mobiliario
representam cerca de 12,2%, os Fundos de Investimento Imobilidrio cerca de
77,9%. As Sociedades de Capital de Risco apresentam um VLG negativo e pesam

0,0% na composigao global.

Quota de mercado de VLG por tipologia de OIC

0,7% | 0,0%

® Fundos de Investimento
Mobiliario

® Fundos de Investimento
Imobiliario

= Sociedades de Investimento
Imobiliario

Fundos de Capital de Risco

Sociedades de Capital de Risco

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Maio de 2025, CMC
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No que diz respeito a quota de mercado das principais SGOIC por activo sob
gestao, esta é liderada pela Independent Finance Advisors (33,4%), seguida pela
SG Hemera Capital Partners (30,3%), Finmanagement (I 1,1%) e da BFA Gestao
de Activos (7,1%).

Quota de mercado das SGOIC por Activos sob Gestao

2,4% 0,6% = Finmanagement SGOIC, S.A.

= BFA GA SGOIC, S.A.

= SG Hemera Capital Partner, S.A.
BIC Gestio de Activos, S.A.
Eaglestone Capital, S.A.

= Independent Finance Advisors, S.A.

O,
10,0% Standard Gestio de Activos, SGOIC, S.A.

Outras

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Maio de 2025, CMC
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|. Contexto

I A SG Hemera Capital Partners, S.A. tem sob sua gestdo | OIC
imobiliario e 2 OICs mobiliarios, sendo | fundo de capital de risco,
totalizando mais de Kz 397 mil milh6es em activos sob gestdo.

i

Liquidez Prime Fund Pactual Property Fund

e Fundo de Investimento Mobiliario e Fundo de Investimento Imobiliario
Aberto; Fechado;

e Fundo de subscrigao publica; e Fundo de subscrigao particular;

e AuM > AOA |9 mil milhdes. e AuM > AOA 375 mil milhoes.

g

Dual Impact Fund

¢ Fundo de Investimento de Capital
de Risco Fechado;

e Fundo de subscrigao particular;

e AuM > AOA 3 mil milhoes.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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2. Caracterizacao do Fundo

Organismo de Investimento
Colectivo

O Dual Impact Fund — Fundo de Investimento em Capital de Risco
Fechado (“DIF” ou “Fundo”), foi registado a 05 de Agosto de 2021.
O Fundo é gerido pela SG Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A..

O Dual Impact Fund investira principalmente em sociedades
recém-criadas, em desenvolvimento e com elevado potencial em
sectores de actividade relevantes ao nivel do seu crescimento e de
impacto social. As empresas ou projectos alvo deverao ter o
potencial de serem negocios sustentaveis, com base em critérios
ESG, e poder beneficiar de inovagao como forma de crescimento.

A estratégia de investimento podera variar entre investimento em
sociedades em fase inicial, investimentos em sociedades numa
estratégia de “buy-and-build” e sociedades em expansao.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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2. Caracterizacao do Fundo

As sociedades em que o Fundo investira serao sociedades sediadas em Angola,
salvo decisao em contrario devidamente fundamentada pela Entidade Gestora.

O Fundo podera (i) investir em instrumentos de capital proprio, valores
mobilidrios ou direitos convertiveis, permutaveis ou que confiram o direito a sua
aquisi¢ao, bem como em instrumentos de capital alheio; (ii) prestar garantias em
beneficio das sociedades em que participe, em resultado do investimento
realizado nos instrumentos referidos; (iii) aplicar eventuais excedentes de
tesouraria em instrumentos financeiros; (iv) realizar operagoes financeiras que se
revelem necessarias ao desenvolvimento da sua actividade; e (v) adquirir unidades
de participagao de fundos de investimento de capital de risco.
O Fundo € agnostico em termos sectoriais, mas existem sectores preferenciais:
a) Habitagao Acessivel;
b) Agricultura;
c) Logistica;
d) Servigos Financeiros;
e) Manufactura;
f) Energia;
g) Saude e Educagao.
Sendo um fundo de impacto que pretende contribuir positivamente para o
desenvolvimento de uma Sociedade mais inclusiva, justa e sustentavel, devendo
para o efeito nao investir directa ou indirectamente em empresas cuja actividade
de negobcio consista em:
|. Actividade economica ilegal, i.e. qualquer produgao, comércio ou outra
actividade, que seja ilegal de acordo com as leis de Angola e nas quais o
fundo e as suas participadas operem, incluindo sem limitar, clonagem
humana para fins reprodutivos;
2. Produgio ou comércio de armas e municoes;

3. Produgao ou comércio de bebidas alcodlicas (excepto vinho e cerveja);

4. Produciao ou comércio de tabaco;
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5. Jogo, casinos, ou empresas equivalentes;

6. Comércio de espécies selvagens ou produtos de espécies selvagens
regulamentados pela CITES (Convengao sobre o Comércio Internacional
das Espécies da Fauna e da Flora Silvestres Ameacadas de Extingao);

7. Producao ou comércio de materiais radioactivos;

8. Producao, comércio ou uso de fibras de amianto;

9. Operagoes comerciais de exploragao madeireira em florestas tropicais;

10. Produgao ou comércio de produtos farmacéuticos proibidos ou em fase
de retirada do mercado;

I'l. Produgao ou comércio de pesticidas/herbicidas proibidos ou em fase de
retirada do mercado;

|2. Actividades de pesca que recorram a redes de pesca com mais de 2,5 km
de comprimento;

|3. Produgao ou atividades que envolvam formas prejudiciais ou
exploradoras de trabalho forgado / trabalho infantil prejudicial;

| 4. Produgao ou comércio de madeira ou outros produtos florestais, exceto
florestas manejadas de forma sustentavel.
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2. Caracterizacao do Fundo

O 1° semestre de 2025 representou um periodo de consolidagao de verificagao
de potenciais projectos para a carteira do Fundo, caracterizado pela entrada
consistente de novas oportunidades de investimento e pela andlise rigorosa dos
projectos que compoem o portefolio actual. Este semestre destacou-se pela
intensificacao da anadlise de um potencial deal flow e pelo refor¢o dos mecanismos
de acompanhamento e avaliagao, fundamentais para a maximizagao do retorno e
mitigacao de riscos.

I. Entrada de Novas Oportunidades

Nos primeiros seis meses do ano, registou-se um incremento do numero de
candidaturas submetidas ao Fundo, evidenciando o dinamismo do ecossistema
empresarial e o papel do Fundo como catalisador de capital de risco.

O Fundo tem vindo a receber um conjunto diversificado de projectos, muitos
dos quais com potencial de impacto econdmico, social e ambiental. Estas
propostas podem representar oportunidades, uma vez devidamente analisadas.

Entre as candidaturas recebidas, destaca-se a formagao de profissionais na area
das tecnologias de informacao (TI), essencial para preparar uma nova geragao de
especialistas capazes de apoiar a transformacgao digital de empresas e sectores
tradicionais. Esta iniciativa procura suprir a caréncia de mao-de-obra qualificada,
ao mesmo tempo que fomenta a criagao de solugoes tecnologicas avangadas que
aumentem a competitividade do mercado e promovam a inclusao digital.

Entre outros projectos relevantes em andlise, um propoe a produgao de energia
limpa a partir de processos renovaveis e ambientalmente responsaveis. A
iniciativa destaca-se por recorrer a aquisicao de insumos produzidos por
agricultores familiares, criando uma cadeia de fornecimento sustentavel que
fomenta a economia local e promove a inclusao social.

O Fundo tem dado preferéncia a projectos que apresentam modelos de negécio
solidos e bem estruturados, privilegiando propostas que demonstrem clareza
estratégica, sustentabilidade financeira e potencial de crescimento a médio e
longo prazo.

Nao obstante a evolugao registada, continua a ser um desafio encontrar
projectos com rigor na sua estruturagao e com potencial para escalar, uma vez
que muitas candidaturas ainda carecem de maturidade na definicao da proposta
de valor, na consolidagao de processos internos e na robustez dos mecanismos
de gestao de risco. Este cendrio torna essencial o trabalho de acompanhamento
e capacitagao desenvolvido pelo Fundo, apoiando os promotores na criagao de
condigoes que lhes permitam atrair investidores institucionais e competir de
forma eficaz por rondas de financiamento.
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2. Avaliacao e Acompanhamento do Portefélio em Analise

Paralelamente a recepgao de novas oportunidades, o Fundo continua a
desenvolver o trabalho aprofundado de analise, acompanhamento e negociagao
do pipeline de iniciativas mais maduras. Este esforgo teve como objectivo reforgar
a qualidade do fluxo de oportunidades e preparar uma base solida para futuras
decisoes de investimento.

Foram revistos os projectos actualmente em avaliagdo, com uma andlise
minuciosa da robustez dos modelos de negécio, da capacidade de execugao das
equipas fundadoras e da viabilidade financeira a médio prazo. Este processo
envolveu nao apenas a analise documental e financeira, mas também um extenso
calendario de reunides e sessoes de trabalho com os empreendedores,
permitindo aprofundar o entendimento sobre as estratégias de crescimento, os
desafios operacionais e o potencial de mercado de cada proposta.

Adicionalmente, foram realizadas visitas presenciais as instalagoes dos projectos
em avaliagao, possibilitando uma analise mais precisa das condi¢coes de operagao,
dos processos produtivos e da utilizagao de recursos. Estas visitas
proporcionaram um contacto directo com as equipas, facilitando a validagao de
informagoes apresentadas, a identificacdo de pontos fortes e fragilidades, e a
avaliagdo do alinhamento entre o planeamento estratégico e a realidade
operacional.

Esta abordagem proxima e colaborativa tem-se revelado fundamental para
construir relagoes de confianga com os empreendedores, obter uma visao mais
realista das oportunidades e riscos, e preparar, com maior rigor, a fase de decisao
sobre futuros investimentos, antecipando potenciais riscos a serem mitigados.

Com recurso a consultoria especializada, tém sido conduzidas avaliagées do valor
das empresas por entidade independente, aplicando metodologias reconhecidas
internacionalmente (fluxos de caixa descontados, multiplos de mercado e andlise
comparativa sectorial). Este processo assegura maior rigor e objectividade na
determinagao do valor real de cada projecto, evitando distorgoes e reduzindo
incertezas no processo de investimento, e servir de base para negociagoes mais
equilibradas e transparentes.

3. Iniciativas de Suporte ao Ecossistema

No ambito do compromisso com o desenvolvimento do ecossistema de
investimento e a promogao de boas praticas de governance, o Fundo assumiu, no
primeiro semestre, o papel de “Padrinho” no Programa Emergentes, uma
iniciativa estruturante da Comissao do Mercado de Capitais (CMC). Este
programa tem como objectivo central apoiar empresas emergentes e potenciais
emitentes, preparando-as para aceder ao mercado de capitais e captar recursos
de forma estruturada e sustentavel.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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Enquanto Padrinho, o Fundo desempenhou uma fungao activa e estratégica,
colocando a disposi¢ao do programa a sua experiéncia acumulada na analise e
acompanhamento de projectos empresariais.

O Fundo contribuiu para a dinamizagdo de sessoes de capacitagao pratica,
incluindo a preparagao de pitch decks, definicao de métricas financeiras e
desenvolvimento de estratégias para atrair investidores institucionais e privados.

Foram efectuadas analises detalhadas dos modelos de negdcio das empresas
emergentes, com recomendagoes individualizadas para melhoria de eficiéncia
operacional, refor¢o de estruturas de gestao e optimizagao de roadmaps de
crescimento.

A participagao neste programa nao soé reforga o papel do Fundo enquanto agente
de desenvolvimento do mercado de capitais, mas também contribui
directamente para o fortalecimento das capacidades empresariais das empresas
emergentes, potenciando a criagdo de valor e o crescimento sustentavel do
sector privado. Através desta colaboragao, promove-se uma preparagao mais
robusta dos futuros emitentes, garantindo maior qualidade nos processos de
captagao de recursos e maior confianga dos investidores no mercado nacional.

Hemera Capital Partners, proprietary and confidential
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2. Caracterizacao do Fundo

Para o 2° semestre de 2025, o Fundo mantém focado em consolidar os avangos
alcangados no primeiro semestre e acelerar a transicao para uma fase de decisoes
estratégicas de investimento.

Depois de um periodo intenso de recepgao, triagem e analise de projectos, a
prioridade sera seleccionar as oportunidades mais promissoras, estruturar e
negociar planos de entrada de capital que permitam desbloquear o seu potencial
de crescimento.

A estratégia para este periodo dara maior énfase a empresas que ja tenham
validado os seus modelos de negécio no mercado, demonstrando capacidade de
execugao e geragao de receitas. O objectivo sera apoiar a expansao, o aumento
de escala e o reforgo da competitividade destas empresas, preparando-as para
futuras rondas de investimento e, em casos estratégicos, para o acesso a
mecanismos de financiamento em mercados de capitais.

A gestao do Fundo entende que decisoes de investimento bem fundamentadas
exigem nao apenas rigor analitico, mas também uma relacio proxima e
colaborativa com os empreendedores/empresarios e uma compreensao
aprofundada dos riscos e oportunidades inerentes a cada iniciativa. Nesta fase de
maturidade do mercado de capitais em Angola, onde o ecossistema de startups
e PME’s ainda se encontra em evolugao, torna-se indispensavel investir
continuamente na capacitagio dos promotores e no fortalecimento das
estruturas empresariais.

Luanda, 14 de Agosto de 2025

O Conselho de Administracao
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DUAL IMPACT FUND - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRICAO
PARTICULAR

BALANCO EM 30 DE JUNHO DE 2025 E 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

30/06/2025

Provisdes, Perdas
por Imparidades,

Activo Notas Valor Bruto Amortizac Valor Liquido 31/12/2024 Passivo e Fundos Proprios Notas 30/06/2025 31/12/2024
mortizagdes e
Depreciacdes
Disponibilidades Outras obrigagdes
Di: ibili em instituicd 4 24195 24195 1880 |Outras obrigagdes de natureza fiscal 7 9607 19033
Diversos 7 45096 20087
Aplicagdes de liquidez Provisdes para Outros Riscos e Encargos 7 16519 13149
Aplicagdes em instituicd 5 3519990 3519990 3436889
Negociagao e intermediagao de valores
Diversos 5 48690 48690 48690 TOTAL DO PASSVO 71222 52 269
Unidades de participagdo 3 3076 000 3076 000
Resultado liquido do Periodo 3 86462 169 944
Lucros e prejuizos acumulados 3 359191 189 246
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 3521653 3435190
TOTALDOACTNVO 3592 875 3592875 3487459 | TOTAL DO PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS 3592 875 3487 459
Numero total de unidades de participagéo subscritas 3 3076 3076 Valor unitario das unidades de participagdo 3 114488 1116,77

Luanda, 14 de Agosto de 2025

0 Anexo faz parte integrante destes balangos.
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DUAL IMPACT FUND - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRICAO

PARTICULAR

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS PARA O PERIODO FINDO

EM 30 DE JUNHO DE 2025 E 2024

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Rubricas Notas 30/06/2025 30/06/2024

Proveitos

Juros e outros rendimentos
Disponibilidades 8 168 279 158 628

Outros rendimentos 8 - -
TOTAL DOS PROVEITOS 168 279 158 628
Despesas
Impostos 9 11782 11281
Comissdes 10 55736 55714
Custos e perdas operacionais
Prestagéo de servigos 11 14 298 8928
TOTAL DAS DESPESAS 81816 75923
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 86 462 82705

Luanda, 14 de Agosto de 2025

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

Demonstragdes Financeiras em 30 de Junho de 2025



J, HEMERA
| capTAL

DUAL IMPACT FUND - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRIGAO PARTICULAR I
I PARTNERS

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2025

DUAL IMPACT FUND - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRICAO
PARTICULAR

DEMONSTRACAO DE MUTACOES DE FUNDOS PROPRIOS
EM 30 DE JUNHO DE 2025 E 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

30/06/2025
Descrigio 31/12/2024 Aplicagéo do Dlstrlpulgao de Resultado |I’q'LIIdO 30/06/2025
resultado rendimentos do exercicio
Unidades de participagdo 3076 000 - - - 3076 000
Lucros e prejuizos acumulados 189 246 - 169 944 - 359 190
Resultado liquido do Periodo 169 944 - (169 944) 86 461 86 461
3435190 - - 86 461 3521651
Numero de unidades de participagao 3076 3076
Valor das unidades de participagao 1116,77 1144,88
31/12/2024
Descrigio 31/12/2023 Aplicagéo do DlstnpU|9ao de Resultado I[qgldo 31/12/2024
resultado rendimentos do exercicio
Unidades de participagao 3076 000 - - - 3076 000
Lucros e prejuizos acumulados 21981 - 167 265 - 189 246
Resultado liquido do Periodo 167 265 - (167 265) 169 944 169 944
3 265 246 - - 169 944 3435190
Numero de unidades de participagao 3076 3076
Valor das unidades de participagado 1 061,52 1 116,77

Luanda, 14 de Agosto de 2025

Demonstragdes Financeiras em 30 de Junho de 2025
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DUAL IMPACT FUND - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRICAO
PARTICULAR

DEMONSTRAGOES DOS FLUXO0S DE CAIXA PARA O PERIODO FINDO
EM 30 DE JUNHO DE 2025 E 2024

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

Rubricas Notas 30/06/2025 30/06/2024
Fluxos de caixa dos juros e outros rendimentos
Recebimentos de proveitos de disponibilidades 232 388 6801436
Recebimentos de proveitos inerentes a outros rendimentos operacionais
Fluxos de caixa sobre as unidades de participagao do Fundo
Recebimentos de subscricdo de unidades de participagédo - -
FLUXO DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 232 388 6801436
Fluxos de caixa de juros e outras despesas
Pagamentos de custos de disponibilidades (147 015) (6 695 100)
Fluxos de caixa de impostos
Pagamentos de custos inerentes aos impostos pagos em Angola (21 940) (39 490)
Fluxos de caixa de comissées
Pagamentos de custos de comiss&o de gestdo (23 375) (46 750)
Pagamentos de custos de outras comissdes (6072) (4 958)
Fluxos de caixa de custos e perdas operacionais
Pagamentos de custos inerentes a prestagéo de servigos (11 665) (11072)
Outras Despesas (6) (28)
FLUXO DE CAIXA DOS PAGAMENTOS (210 073) (6 797 398)
SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO EXERCICIO 22315 4038
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO INICIO DO EXERCICIO 4 1880 139
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO FIM DO EXERCICIO 4 24 195 4177

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
Luanda, 14 de Agosto de 2025
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2025

(Valores expressos em milhares de Kwanzas - mAOA)

1. INTRODUCAO

A constituicdo do DUAL IMPACT FUND - Fundo de Capital de Risco de Subscrigdo Particular ("Fundo”), foi
autorizada pela Comissdo do Mercado de Capitais de Angola ("CMC"), em 05 de Agosto de 2021. O Fundo tera
a duracdo de 10 (dez) anos, divididos num periodo de investimento e num periodo de desinvestimento, nos
termos previstos. O periodo de subscricdo teve um prazo maximo de 180 dias contados da data em que a
CMC autorizou a constituigao do Fundo, e teve o seu termo logo que se encontraram subscritas 3.075 unidades
de participagdo o que ocorreu a 31 de Janeiro de 2022 tendo também sido realizada a 12 chamada de capital.
Com base nisso o Fundo iniciou a sua actividade em 10 de Fevereiro 2022.

O Fundo tem como principal objectivo de investimento sociedades constituidas e em desenvolvimento e
sociedades a constituir em sectores de actividade com elevado potencial de crescimento e de impacto social.
As empresas ou projectos alvo deverdao poder beneficiar de inovacao como forma de crescimento e da sua
sustentabilidade.

A estratégia de investimento podera variar entre investimento em sociedades em fase inicial, investimentos
em sociedades numa estratégia de “buy-and-build” e sociedades em expansao.

No periodo de investimento, enquanto o Fundo ndo tenha aplicado os montantes obtidos pela subscricdo de
unidades de participacdo nos investimentos referidos nos paragrafos anteriores, o Fundo podera investir em
instrumentos de capital garantido (isto é, em que ndo haja risco de perda do capital investido) e de curto
prazo, designadamente, em depdsitos bancarios a prazo, produtos financeiros de capital garantido, fundos de
investimento de tesouraria, certificados de aforro, titulos de divida publica, papel comercial ou bilhetes do
tesouro.

A data de reporte o fundo estéd num processo de analise de potenciais investimentos nao tendo ainda registado
nenhum em carteira.

O Fundo é administrado pela SG Hemera Capital Partners - SGOIC, S.A. (“Sociedade Gestora”), anteriormente
denominada Atlantico Gestdo de Activos - SGOIC, S.A., funcdao que foi desempenhada pela Odell Global
Investors - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. até 26 de Setembro de 2019.
As fungBes de Banco Depositario e Entidade Comercializadora sdo exercidas pelo Banco Millennium Atlantico,
S.A. (“Banco Millennium Atlantico”).

2. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstracdes Financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos do
Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os Organismos de
Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comissdo do Mercado de Capitais ("CMC") n.® 9/16,
de 6 de Julho e do Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo em Capital de Risco aprovado
pelo Decreto-Legislativo Presidencial n.0 4/15, de 16 de Setembro (o “RJOIC - CR”). As Demonstragdes
Financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade das operagdes e do acréscimo,
respeitando as caracteristicas da relevancia e fiabilidade e em obediéncia aos principios contabilisticos da
consisténcia, materialidade, ndo compensagdo de saldos e comparabilidade e em conformidade com o Capitulo
IX constante no Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo promulgado pelo Decreto
Legislativo Presidencial n. 7/13 de 11 de Outubro.

As Demonstragdes Financeiras do DUAL IMPACT FUND - Fundo de Capital de Risco de Subscricao Particular
relativas ao periodo findo em 30 de Junho de 2025 foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da
sociedade Gestora em 14/08/2025.

As Politicas Contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente no periodo agora
apresentado. As Demonstragdes Financeiras da Sociedade em 30 de Junho de 2025 encontram-se expressas
em milhares de Kwanzas, arredondas ao milhar mais proximo, tendo os activos e passivos denominados em
moeda estrangeira sido convertidos com base no cambio indicativo publicado pelo BNA naquelas datas. As
demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico.

Demonstragdes Financeiras em 30 de Junho de 2025
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As Politicas Contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das Demonstragdes Financeiras, foram
as seguintes:

a) Especializacdo de Exercicios

Os proveitos e custos sdo reconhecidos em funcdo do periodo de vigéncia das operacGes, de acordo com
o principio contabilistico da especializacdo dos exercicios, sendo registados quando se vencem,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento. Os proveitos sdo considerados
realizados quando: a) nas transacgées com terceiros, o pagamento for efectuado ou assumido firme
compromisso de efectiva-lo; b) na extingdo, parcial ou total, de um activo, qualquer que seja o motivo,
sem o desaparecimento simultédneo de um activo de valor igual ou maior; c) na geragdo natural de novos
activos, independentemente da intervencao de terceiros; ou d) no recebimento efectivo de doagbes e
subvencdes. Os custos, por sua vez, sdao considerados incorridos quando: a) deixar de existir o
correspondente valor activo, por transferéncia da sua propriedade para um terceiro; b) pela diminuigdo
ou extincdo do valor econdmico de um activo; ou c) pelo surgimento de um passivo, sem o
correspondente activo.

b) Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem
numerario e as disponibilidades em instituigdes financeiras.

c) Comissoes

Comisséo de gestdo

De acordo com o Regulamento de Gestdo do fundo pelo exercicio da sua actividade, a Entidade Gestora
cobrara ao Fundo, trimestral e antecipadamente, uma comissdo anual de gestdo (*Comissdo de Gestdo”)
paga no montante correspondente ao maior dos dois seguintes valores: (i) 2,75% sobre: a) o Montante
total global das Unidades de Participagdo subscritas na respectiva fase de subscrigdo, durante o periodo
de investimento; e b) apds este periodo, sobre o Valor Liquido do Fundo, ou (ii) AOA 100.000.000,00
(cem milhGes kwanzas).

A comissdo de gestdo é registada nas rubricas “Outras obrigacdes — diversos” e “Comissdes” (Notas 5 e
8, respectivamente).

Comissédo de depdsito

De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria recebera remuneracdo correspondente a uma taxa anual de até 0,30% calculada sobre o
valor do capital realizado do Fundo, apurada com referéncia ao ultimo dia Util de cada periodo.

A comissdo de depdsito deve ser paga trimestral e postecipadamente.

A comissdo de depdsito é registada na rubrica “Outras Obrigacdes — Diversos” e “Comissées” (Notas 5 e
8, respectivamente).

d) Unidades de Participacdao

O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdo do
valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulacdo. O valor liquido
global do Fundo corresponde ao somatorio das rubricas de unidades de participagdo, diferencial para o
valor base, lucros e prejuizos acumulados e resultado liquido do exercicio.

Demonstragdes Financeiras em 30 de Junho de 2025
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Taxa de Supervisdo

A taxa de supervisdo cobrada pela Comissdao do Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo,
sendo calculada por aplicagdo de uma taxa semestral sobre o valor liquido global do Fundo no final de
cada semestre. De acordo com o Artigo 12.° do Regime Juridico das Taxas no Mercado de Valores
Mobilidrios, aprovado pelo Decreto Presidencial n.°© 139/18 de 4 de Junho, a taxa semestral em vigor é
de 0,0050%, a qual acresce uma componente semestral fixa de 540 mAOA no entanto houve uma
alteracdo na legislacao com Decreto Presidencial n.© 209/22 de 23 de Julho no seu artigo 5° passando a
vigorar a taxa semestral de 0,0070%, a qual acresce uma componente semestral fixa de 813 mAOA
(Notas 5 e 8).

Impostos
Impostos sobre o Rendimento

De acordo com o Artigo 2.9 do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado pelo
Decreto Legislativo Presidencial n.© 1/14, de 13 de Outubro, o Fundo trata-se de um sujeito passivo de
Imposto Industrial, devendo os lucros por si obtidos serem tributados. A taxa de Imposto Industrial era
de 7,5% para Fundos Mobiliarios que é também aplicavel aos fundos de Capital de Risco. No entanto,
com a publicacdo do novo Cddigo dos Beneficios Fiscais em 2022, a taxa de Imposto Alterou para 10%.

As regras fiscais definidas no Regime Fiscal dos Organismos de Investimentos Colectivos (“"RFOIC"),
preveem que a matéria colectavel sejam (i) deduzidas as valias potencias obtidas com os activos detidos
e (ii) acrescidas as valias realizadas no exercicio, referentes a exercicios anteriores, nesses mesmos
activos.

Imposto sobre o valor acrescentado

O Cddigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19 (“Lei 7/19"),
publicada em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, com as alteracdes legislativas posteriormente
introduzidas, veio consagrar, na legislacdo angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou
em vigor a 1 de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que
até entdo vigorava no Ordenamento Juridico Angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto, estando
obrigado a cumprir todas as regras e obrigacdes declarativas previstas neste ambito.

No 1° Semestre de 2025, o Fundo so realizou operagoes isentas de IVA referentes a proveitos resultantes
dos Juros de Depésitos Financeiros a prazo detidos por este Fundo.

Consequentemente, considerando que as operacdes realizadas pelo Fundo acima mencionadas nao
conferem o direito a deducdo, os montantes de IVA incorridos pelo Fundo em aquisigdes de bens e
servicos efectuadas pelo Fundo aos seus fornecedores (regra geral, tributadas em IVA a taxa normal de
14%) nao sao dedutiveis/recuperaveis pelo Fundo, representando assim encargos na sua esfera.

Cumpre notar ainda que, regra geral, o Fundo devera autoliquidar IVA em aquisicbes de servicos
prestados por fornecedores ndo residentes (i.e., sem sede, estabelecimento estavel ou domicilio) em
Angola a taxa normal de 14%.

O Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissdes de gestdo cobradas pela Sociedade
Gestora, a partir do més de Abril de 2020, nos termos da alinea i) do n°.1 do artigo 12.° constante do
anexo III do CIVA, por forca da circular n.® 31/DSIVA/AGT/2020 emitida pela Administragao Geral
Tributaria no dia 9 de Abril de 2020.

Compensacao de saldos

Os elementos do activo e do passivo devem ser valorizados separadamente, ndo sendo permitidas
quaisquer compensacdes entre os saldos devedores e credores, inclusive das contas de resultado, com
excepgdo das compensacoes relativas as operagdes interdepartamentais ou interdependéncias.

Demonstragdes Financeiras em 30 de Junho de 2025
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Em 27 de Janeiro de 2022 e 25 de Julho de 2022, ocorreram a primeira e segunda subscricdo por parte
do Banco Millennium Atlantico S.A., sendo este o Unico detentor das unidades de participacdo em 30 de
Junho de 2025. O valor da unidade de participacdo para efeitos de constituicdo do Fundo foi de 1000

mAOA.

A 30 de Junho de 2025 e 31 de Dezembro de 2024, o valor dos Fundos Prdprios foi o seguinte:

Descrigdo 30/06/2025 31/12/2024

Unidades de participagao 3076 000 3076 000
Lucros e prejuizos acumulados 359 190 189 246
Resultado liquido do Periodo 86 461 169 944
3521651 3435190

Em 30 de Junho de 2025 e 31 de Dezembro de 2024,, o valor Liquido Global do Fundo, o valor de cada
Unidade de Participacdo e o nimero de unidades de participacdo em circulagdo no final de cada més, foram

0s seguintes:

Valor liquido global do

Valor da unidade de

Numero de unidades de

Ano Meses Fundo participacéo participacdo em circulacéo
2025 Janeiro 3449776 1121,51 3076
2025 Fevereiro 3461 332 1125,27 3076
2025 Margo 3474 536 1129,56 3076
2025 Abril 3486 601 1133,49 3076
2025 Maio 3503935 1139,12 3076
2025 Junho 3521653 1144,88 3076
Valor liquido global do Valor da unidade de Numero de unidades de
Ano Meses L L . =
Fundo participacéo participac&o em circulacéo
2024 Janeiro 3280 928 1066,62 3076
2024 Fevereiro 3295 074 1071,22 3076
2024 Margo 3308 784 1075,68 3076
2024 Abril 3322 284 1080,07 3076
2024 Maio 3337 277 1084,94 3076
2024 Junho 3 347 952 1088,41 3076
2024 Julho 3 362 921 1093,28 3076
2024 Agosto 3377 921 1098,15 3076
2024 Setembro 3390 389 1102,21 3076
2024 Outubro 3404 351 1106,75 3076
2024 Novembro 3419 033 1111,52 3076
2024 Dezembro 3435190 1116,77 3076
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4. DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2025 e 31 de Dezembro de 2024, o saldo desta rubrica refere-se a Depoésito a Ordem
domiciliados junto do Banco Millennium Atlantico, S.A., os quais ndo sao remunerados.

30/06/2025 31/12/2024

Disponibilidades
Disponibilidades em Instituicdes Financeiras 24 195 1880
24 195 1880

5. APLICAQ@ES DE LIQUIDEZ
Em 30 de Junho de 2025 e 31 de Dezembro de 2024, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

30/06/2025 31/12/2024

Aplicagdes em instituigbes financeiras bancarias

Deposito a prazo 3498 000 3416 000
Juros corridos 21990 20 889
3519990 3436 889

Em 30 de Junho de 2025, a rubrica “Aplicacdes em InstituicGes Financeiras Bancarias” regista os seguintes
depdsitos a prazo mantidos junto do Banco Millennium Atlantico, S.A., apresentados como segue:

Ord. Dat.a de~ Da.ta de Moeda Montante Taxa de juro
constituicao vencimento anual
1 07/04/2025 06/07/2025 AOA 56 000 000 10,00%
2 20/04/2025 19/07/2025 AOA 445 000 000 10,00%
3 15/06/2025 13/09/2025 AOA 2 850 000 000 10,00%
4 20/06/2025 18/09/2025 AOA 147 000 000 8,25%

O movimento na rubrica de “Aplicagées em Instituicdes Financeiras Bancarias - Depdsito a Prazo”, relativo
a Capital, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2024 e 31 de Dezembro de 2023, foi o0 seguinte:

Descrigao 31/12/2024 Aumentos Diminuicoes 30/06/2025
Depésito a prazo 3416 000 147 000 (65 000) 3498 000

Em 30 de Junho de 2025 e 31 de Dezembro de 2024, o investimento do Fundo em Depdsitos a Prazo junto
do Banco Millennium Atlantico, S.A., ascendia a 3 498 000 e 3416 000 milhares de kwanzas
respetivamente, representando mais de 90% do Valor Liquido Global do Fundo naquela data.

Demonstragdes Financeiras em 30 de Junho de 2025
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NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Em 30 de Junho de 2025 e 31 de Dezembro de 2024 o saldo desta rubrica refere-se, a valores de
impostos sobre rendimento retidos indevidamente pelo banco que aguardam regularizagao.

30/06/2025 31/12/2024

Diversos
Devedores Diversos 48 690 48 690
48 690 48 690

OUTRAS OBRIGACOES

Em 30 de Junho de 2025 e 31 de Dezembro de 2024, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

30/06/2025 31/12/2024
Outras obrigacdes de natureza fiscal:
Imposto corrente
Imposto Industrial relativo a DEZ2024 - 18 883
Imposto Industrial relativo a 2025 9607 -
Outros Impostos (0) 150
9607 19033
Diversos:
Comisséao de gestédo 41 667 16 667
Comissao de depositario 2 306 2 306
Taxa de supervisdo 1123 1114
Provisdes para Outros riscos e Encargos 16 519 13 149
61615 33 237
71222 52 269

”

Em 30 de Junho de 2025 e 31 de Dezembro de 2024, o saldo da rubrica “Diversos - Comissao de Gestdo
refere-se a comissdo de gestdo a liquidar referente aos meses de Fevereiro a Junho de 2025 e Novembro
e Dezembro de 2024.

Em 30 de Junho de 2025 e 31 de Dezembro de 2024, o saldo da rubrica “Diversos - Comissdao de
Depositario” refere-se as comissdes de depdsito a liquidar referentes aos meses de Outubro a Dezembro
de 2024 e Outubro a Dezembro de 2023.

Em 30 de Junho de 2025 e 31 de Dezembro de 2024, o saldo da rubrica “provisdes para outros riscos e
encargos” - refere-se a estimativa dos valores a pagar com imposto industrial e com honorarios referente
a servigos de auditoria.

Em 30 de Junho de 2025 e 2024, o Fundo apurou Imposto Industrial tendo em consideragao as regras
fiscais definidas no RFOIC, conforme quadro abaixo:

30/06/2025 31/12/2024
Resultado liquido do exercicio 86 462 169 944
Imposto Industrial 9607 18 883
Lucro tributavel / (Prejuizo fiscal) 96 069 188 827
Taxa de Imposto 10,0% 10,0%
Imposto Industrial - Imposto corrente 9607 18 883

Demonstragdes Financeiras em 30 de Junho de 2025
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8. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS

Em 30 de Junho de 2025 e 2024, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

30/06/2025 30/06/2024
Juros e outros rendimentos
Disponibilidades
Depéositos a prazo 168 279 158 628
168 279 158 628

9. IMPOSTOS

Em 30 de Junho de 2025 e 2024, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

30/06/2025 30/06/2024

Imposto Industrial relativo ao Periodo 9 606 9190
Imposto sobre Valor Acrescentado 2176 2092
11782 11 282

10. COMISSOES

Em 30 de Junho de 2025 e 2024, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

30/06/2025 30/06/2024
Comisséo de gestéo 50 000 50 000
Comissio de depositario 4 613 4613
Taxa de supervisio 1123 1101
55 736 55714

11. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Em 30 de Junho de 2025 e 2024, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

30/06/2025 30/06/2024
Servigos de auditoria externa 14 220 8900
Despesas de servicos do sistema financeiro 79 28
14 298 8 928

A rubrica “Servigos de auditoria externa” refere-se a estimativa do valor dos custos com honorérios por
servigos de auditoria prestados.

12. EVENTOS SUBSEQUENTES

N&o ocorreram eventos subsequentes apds a data de balancgo.

Demonstragdes Financeiras em 30 de Junho de 2025
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Aos Participantes do
Dual Impact Fund - Fundo de Capital de Risco de Subscri¢do Particular

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Para efeitos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 8.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pela Lei n.® 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por
CodVM) e no n.° 2 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos Qrganismos de Investimento Colectivo, auditamos
as demonstrac¢ées financeiras anexas do Dual Impact Fund - Fundo de Capital de
Risco de Subscri¢ao Particular (“Organismo de Investimento Colectivo”, “OIC” ou
“Fundo”) gerido pela entidade gestora SG Hemera Capital Partners — Sociedade Gestora
de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (“Entidade Gestora"), que compreendem o
Balango em 30 de Junho de 2025 (que evidencia um total de 3 592 875 milhares de
kwanzas e um total de fundos préprios do organismo de investimento colectivo de 3 521
653 milhares de kwanzas, incluindo um resultado liquido de 86 462 milhares de kwanzas)
e a Demonstragéo dos Resultados, a Demonstracdo de Mutagdes de Fundos Préprios e a
Demonstracdao dos Fluxos de Caixa relativas ao periodo findo naquela data, e os
correspondentes anexos.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma
apropriada, em todos os aspectos materiais, a posigéo financeira do Dual Impact Fund -
Fundo de Capital de Risco de Subscrigao Particular em 30 de Junho de 2025 e 0 seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo findo naquela data, de
acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Colectivo e das
Sociedades Gestoras aprovado pelo Regulamento da Comissao do Mercado de Capitais
("CMC") n.° 9/16 de 6 de Julho.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Contabilistas e
Peritos Contabilistas de Angola. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas
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estdo descritas na secgio “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragées financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei
e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgéao de gestdo e do orgao de fiscalizagao pelas
demonstragoes financeiras

O orgdo de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela:

» preparacgao de demonstracdes financeiras que apresentem de forma apropriada a
posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo
com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Colectivo e das Sociedades
Gestoras aprovado pelo Regulamento da CMC n.° 9/16 de 6 de Julho;

= elaboragdo do relatério de gestio nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

* criacdo e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacéo de demonstragées financeiras isentas de distorgbes materiais devido a
fraude ou a erro;

= adopcédo de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as
circunstancias; e

= avaliacéo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade
das actividades.

O orgéao de fiscalizacao da Entidade Gestora é responsavel pela superviséo do processo
de preparacgéo e divulgagao da informagao financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstracées financeiras como um todo estao isentas de distorcées materiais devido a
fraude ou a erro, e emitir um relatario onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é
um nivel elevado de seguranga mas nao & uma garantia de que uma auditoria executada
de acordo com as ISA detectara sempre uma distorgdo material quando exista. As
distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e séo consideradas materiais se, isoladas
ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées econdmicas
dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos cepticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracbes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de
nao detectar uma distorc@o material devide a fraude € maior do que o risco de n&o
detectar uma distorgéo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver q
"4
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conluio, falsificagéo, omissées intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigéo ao
controlo interno;

= obtemaos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o
objectivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nac para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do OIC;

= avaliamos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respectivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestao da
Entidade Gestora;

= concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo drgéo de gestéo da Entidade Gestora,
do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe
qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigbes que
possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar
continuidade as suas actividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengao no nosso relatério para as divulgacdes relacionadas
incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgacdes nao sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova
de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicdes
futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas actividades;

= avaliamos a apresentagao, estrutura e conteldo global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras
representam as transaccdes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentagao apropriada; e,

= comunicamos com os encarregados de governacao da Entidade Gestora, incluindo o
seu orgdo de fiscalizagao, entre outros assuntos, o 8mbito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificag&o da concordancia da informagéo
constante do relatdrio de gestao com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o relatério de
gestéo foi preparado de acorde com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor, a informagao nele constante & concordante com as demonstracdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre o OIC, ndo
identificamos incorrecgdes materiais.

EX



Sobre as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de
11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC e no Regulamento da CMC
n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC

Em nossa opini@o, ndo identificamos situagées materiais a relatar quanto as matérias
previstas no n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC, no n.® 2 do artigo 33.° do Regulamento da
CMC n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC, bem como em demais disposigdes legais
e regulamentares aplicaveis, nomeadamente:

0]

(ii)
(iii)

(iv)
V)

(vi)

A adequada avaliagéo efectuada pela entidade gestora dos valores do Fundo de
Capital de Risco (FCR), em especial no que respeita aos valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetéario ndo admitidos a negociagédo em mercado
regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado
regulamentado;

O cumprimento dos critérios de avaliacéo dos activos que integram o patriménio
do OIC, definidos nos documentos constitutivos;

O registo e controlo dos movimentos de subscrigéo e de resgate das unidades
de participagéo do OIC;

O adequado cumprimento do Regulamento de Gestéo do OIC;

A n&o realizagao de qualquer operacéo vedada (particularmente as transacgbes
entre diferentes OIC administrados pela mesma entidade gestora) e da
realizag&o de operagdes dependentes de autorizacio ou ndo oposicao da CMC,
nos termos e condicdes definidos na lei e respectiva regulamentacgao; e,

O ressarcimento e divulgagao dos prejuizos causados aos participantes por
erros ocorridos no processo de valorizacao do patriménio e divulgacéo do valor
da unidade de participaga@o ou na imputacgéo das operagdes de subscrigdo e de
resgate ao patriménio do OIC, nos termos e condicGes previstos na lei e
respectiva regulamentacao.

Luanda, 14 de Agosto de 2025

KPMG Angola — Audit, Tax, Advisory, S.A.
Representada por

Maria Inés Rebelo Filipe

(Perito Contabilista com cédula n.° 20140081)
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